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内容提要 

本周 EIA 数据显示美国商品原油库存累库不及预期，

周度数据偏中性。具体来看，11 月 28 日当周，EIA 商品原

油库存+57.4 万桶，预期+82.1 万桶，前值+277.4 万桶。EIA

俄克拉荷马州库欣原油库存-45.7 万桶，前值-6.8 万桶。EIA

汽油库存+451.8 万桶，预期+146.8 桶，前值+251.3 万桶。EIA

精炼油库存+205.9 万桶，预期+70.7 万桶，前值+114.7 万桶。

供应端，美国原油产量环比增加 0.1 万桶至 1381.5 万桶/日。

需求端，EIA 投产原油量+43.3 万桶/日，前值+21.1 万桶/日。

当前美国商品原油库存较同期五年平均水平低约 3%；汽油

库存较同期五年平均水平低约 2%；精炼油库存较同期五年

平均水平低约 7%；丙烷/丙烯库存较同期五年平均水平高约

15%。上周美国原油产量小幅增加且仍处于历史高位。过去

四周油品总供应量为 2030 万桶/日，同比下降 0.5%；其中车

用汽油供应量为 870 万桶/日，同比下降 1.2%；馏分油供应

量为 370 万桶/日，同比下降 2.0%。上周美国原油进口量为

600 万桶/日，环比减少 45.6 万桶/日。过去四周原油进口量

为 590 万桶/日，同比下降 14.4%；其中上周车用汽油进口总

量（含成品汽油及调和组分）为 77.2 万桶/日；馏分燃料进

口量为 19 万桶/日。 

本周油价偏震荡运行，短期基本面无显著变化，市场交

易核心仍围绕地缘局势变化。本周俄罗斯总统普京会见特朗

普特使和库什纳，讨论结束乌克兰战争的可能途径，市场再

度交易俄乌停火预期，但当前美国和俄罗斯仍未能达成结束

乌克兰战争的协议，地缘局势摇摆带来价格波动。基本面角

度，本周 EIA 数据显示美国商品原油及成品油库存整体呈累
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库趋势，反应短期供应偏过剩，但累库幅度不及预期。同时，

美国原油产量继续小幅增长，处于历史高位。在 11 月 30 日

的会议中，欧佩克+同意明年全集团保持产量稳定，八个主

要产油国重申明年 Q1 暂停增产。短期展望，油价或维持筑

底震荡走势，进一步下跌的空间有限，这主要得益于 OPEC+

决定暂停 2026 年第一季度的增产计划。但是，当前市场仍

缺乏持续上行驱动，需求端疲软预期或继续压制油价反弹空

间。 
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一、周度数据分析及行情解读 

本周 EIA 数据显示美国商品原油库存累库不及预期，周度数据偏中性。具体来看，11 月 28

日当周，EIA 商品原油库存+57.4 万桶，预期+82.1 万桶，前值+277.4 万桶。EIA 俄克拉荷马州

库欣原油库存-45.7 万桶，前值-6.8 万桶。EIA 汽油库存+451.8 万桶，预期+146.8 桶，前值+251.3

万桶。EIA 精炼油库存+205.9 万桶，预期+70.7 万桶，前值+114.7 万桶。供应端，美国原油产量

环比增加 0.1 万桶至 1381.5 万桶/日。需求端，EIA 投产原油量+43.3 万桶/日，前值+21.1 万桶/

日。当前美国商品原油库存较同期五年平均水平低约 3%；汽油库存较同期五年平均水平低约

2%；精炼油库存较同期五年平均水平低约 7%；丙烷/丙烯库存较同期五年平均水平高约 15%。

上周美国原油产量小幅增加且仍处于历史高位。过去四周油品总供应量为 2030 万桶/日，同比

下降 0.5%；其中车用汽油供应量为 870 万桶/日，同比下降 1.2%；馏分油供应量为 370 万桶/日，

同比下降 2.0%。上周美国原油进口量为 600 万桶/日，环比减少 45.6 万桶/日。过去四周原油进

口量为 590 万桶/日，同比下降 14.4%；其中上周车用汽油进口总量（含成品汽油及调和组分）

为 77.2 万桶/日；馏分燃料进口量为 19 万桶/日。 

本周油价偏震荡运行，短期基本面无显著变化，市场交易核心仍围绕地缘局势变化。本周

俄罗斯总统普京会见特朗普特使和库什纳，讨论结束乌克兰战争的可能途径，市场再度交易俄

乌停火预期，但当前美国和俄罗斯仍未能达成结束乌克兰战争的协议，地缘局势摇摆带来价格

波动。基本面角度，本周 EIA 数据显示美国商品原油及成品油库存整体呈累库趋势，反应短期

供应偏过剩，但累库幅度不及预期。同时，美国原油产量继续小幅增长，处于历史高位。在 11

月 30 日的会议中，欧佩克+同意明年全集团保持产量稳定，八个主要产油国重申明年 Q1 暂停

增产。短期展望，油价或维持筑底震荡走势，进一步下跌的空间有限，这主要得益于 OPEC+决

定暂停 2026 年第一季度的增产计划。但是，当前市场仍缺乏持续上行驱动，需求端疲软预期或

继续压制油价反弹空间。 
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图表 1. EIA 周度报告重要数据汇总 

 

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

二、图表分析 

图表 2. 美国商品原油库存（千桶） 图表 3. 美国 SPR 原油库存（千桶） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 
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图表 4. 美国库欣原油库存（千桶） 图表 5. 美国汽油库存（千桶） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

图表 6. 美国柴油库存（千桶） 图表 7. 美国航煤库存（千桶） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

图表 8. 美国燃料油库存（千桶） 图表 9. 美国油品总库存（千桶） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 
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图表 10. 美国原油产量（千桶/日） 图表 11. 美国原油净出口（千桶/日） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

图表 12. 美国汽油净出口（千桶/日） 图表 13. 美国柴油净出口（千桶/日） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

图表 14. 美国汽油表需（千桶/日） 图表 15. 美国柴油表需（千桶/日） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究

观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断得出

结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的

具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 
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