
 

 全球金融研究·贵金属 

 铂、钯期货期权及产业链介绍 

2025 年 11 月 20 日  星期四

内容提要 

铂、钯期货合约将于 2025 年 11 月 27 日起上市交易，

铂、钯期权合约将于 2025 年 11 月 28 日起上市交易。这是

继工业硅、碳酸锂、多晶硅之后，又一类重要新能源金属衍

生品在广州期货交易所亮相。铂、钯因在汽车尾气催化剂、

新能源制造、电子科技等领域作用突出，一直被视作战略性

关键金属。国际上铂、钯矿产资源集中在少部分国家地区，

而我国铂、钯资源匮乏，依赖进口，此次上市也因此备受产

业链期待。铂、钯期货与期权上市，不仅是期货市场新品种

的扩容，更标志着我国在铂族金属产业链、风险管理体系、

国际定价话语权等方面迈出新步伐。结合铂、钯价格波动特

征，可以发现，铂金与黄金、白银的相关性高于钯金，钯金

的价格波动率更高。后续投资者可以根据以上品种的特征选

择跨品种套利策略。 
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一、铂、钯简介及资源分布 

11 月 14 日，广期所发布通知，明确铂、钯期货和期权上市交易有关事项。根据通知，铂、

钯期货合约自 2025 年 11 月 27 日起上市交易，铂、钯期权合约自 2025 年 11 月 28 日起上市交

易。这是继工业硅、碳酸锂、多晶硅之后，又一类重要新能源金属衍生品在广州期货交易所亮

相。铂、钯因在汽车尾气催化剂、新能源制造、电子科技等领域作用突出，一直被视作战略性关

键金属。随着全球新能源产业加速扩张，两者的供应紧张与价格波动愈发受到市场关注，此次

上市也因此备受产业链期待。铂、钯期货与期权上市，不仅是期货市场新品种的扩容，更标志

着我国在铂族金属产业链、风险管理体系、国际定价话语权等方面迈出新步伐。  

（一）铂、钯基本属性  

铂族金属包括铂（Pt）、钯（Pd）、铑（Rh）、钌（Ru）、铱（Ir）和锇（Os）。这些金属

在物理和化学性质上高度相似，通常共生在同一种矿床中，具有高熔点、高密度、优异的耐腐

蚀性、催化活性和稳定性。 

铂金，呈天然银白色，表面光泽持久；硬度较高，兼具韧性，适合用于高端珠宝镶嵌。密度

高达 21.45g/cm³，熔点 1773.5℃，沸点 3825℃，延展性强，可拉成细丝或压成薄片，化学性质

稳定，耐酸碱腐蚀，仅溶于王水。作为高效催化剂，可显著加速化学反应（如加氢、脱氢、氧化

反应），而自身不被消耗，广泛用于石油化工、汽车尾气净化和氢能燃料电池，战略价值巨大。 

钯金，呈现天然银白色金属光泽，长期暴露于空气中不易变色或氧化，外观与铂金相似。

密度 12.023 g/cm³，比铂金轻，在铂族金属中密度最低。比铂金稍硬，质地较软，具有良好的延

展性和可塑性，适合锻造、压延和拉丝。熔点 1554.9℃，是铂族金属中熔点最低的，沸点 2963℃。

导电性与导热性良好，可作为电子元件和电缆连接器的材料。化学性质稳定，常温下在空气和

潮湿环境中不易氧化、生锈和腐蚀，不溶于有机酸、冷硫酸或盐酸，但可缓慢溶于王水、热浓硫

酸及浓硝酸。在氢化和脱氢反应中表现卓越，可在常温下吸附相当于自身体积数百倍的氢气，

这一特性使其在氢气纯化与储存领域具有独特价值。作为关键催化剂，广泛用于汽车尾气净化、

化工合成及氢能反应，可显著加速氧化、加氢等反应，自身不被消耗。 
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图表 1. 铂锭图片                       图表 2. 钯锭图片 

  

图片来源：公开市场资料整理，兴证期货研究咨询部 

 

（二）铂、钯资源分布 

全球铂族金属资源分布非常集中，主要分布于南非（储量 63000 吨，占比 77.8%）和俄罗斯

（储量 16000 吨，占比 19.8%），津巴布韦、美国、加拿大探明储量分别在 1200 吨（1.5%）、

820 吨（1.0%）和 310 吨（0.4%）。以上地区对应的世界级矿山包括：南非布什韦尔德杂岩体、

俄罗斯诺里尔斯克-塔尔纳赫岩体、津巴布韦大岩墙和美国斯蒂尔沃特杂岩体等。 

图表 3. 全球铂族金属资源分布 

 

数据来源：SMM，兴证期货研究咨询部 
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二、铂、钯产业链及供需情况 

（一）铂、钯产业链 

铂钯产业链上游以矿产开采与回收再生为主，具有资源高度集中、开采难度大的特点。中

游环节技术门槛高，形成全球寡头格局：精炼工艺方面，需经熔炼分离，再通过湿法冶金提纯至

99.95%以上纯度。流通形态铂金为铂金锭（投资用）和海绵铂（工业用），流通形态钯金为钯

金条和海绵钯。下游需求端，主要用于首饰、投资、工业与医疗。其中，工业应用中汽车催化剂

是铂钯的最主要消费；电子应用中包括半导体、电容器；化工领域主要用于石油化工催化剂。

在医疗领域应用主要集中在抗癌药物、医疗器械和诊断设备中。 

图表 4. 铂、钯产业链条 

 

数据来源：公开市场资料整理，兴证期货研究咨询部 

图表 5. 铂、钯在汽车催化剂中的应用情景 

 铂金 钯金 

主要适用车型 柴油车、部分重型商用车 汽油车、插电式混合动力车 

催化优势 耐高温、抗硫中毒、稳定性强 低温催化活性高，冷启动响应快 

单位载量趋势 中国汽油车平均贵金属载量达 4.9 克/

车，其中铂金占比逐步提升 

汽油车钯金载量仍高于铂金，但

受电动车替代影响，需求承压 

替代关系 钯金价格高企时，部分配方中可部分

替代钯金，2025 年替代比例约 15% 

钯金因低温性能不可替代，目前

在汽油车中仍占主导地位 
 

数据来源：公开市场资料整理，兴证期货研究咨询部 
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（二）铂、钯供需情况 

铂、钯供应分为原生（矿产）和再生（回收）两类，全球铂族金属类矿资源高度集中于南非

和俄罗斯，原生铂钯的供应分布与其资源分布高度一致。2024 年，全球原生铂产量为 175 吨左

右，再生铂产量为 36.8 吨左右，原生与再生的比例与 10 年前相近，总需求 247.3 吨左右；全球

钯金总需求 234.5 吨左右，原生钯产量为 164.7 吨左右，再生钯产量为 36.5 吨左右。近几年来

看，铂和钯的原再供应比例基本维持稳定。在上游端，铂族金属矿主要分为浆型矿床、热液型

矿床、砂矿床三类，其中岩浆型矿床是最主要的工业来源（占 90%）。中游端，全球前五大生

产商供给占总供给量 80%以上，行业集中度高。英美铂业、斯班-静水、英帕拉铂业、诺里尔斯

克镍业等矿商以控股或合资的形式控制大部分大中型矿山，占全球供给份额超过 80%。 

从需求的地区分布来看，中国是铂金与钯金的最大消费国，2024 年的需求占比分别达到 26%、

20%；北美地区对铂金、钯金的需求占比分别为 18%、23%；西欧对铂金、钯金的需求占比分别

为 20%、14%。从需求的行业分布来看，铂金、钯金的汽车催化剂应用比例分别为 48%、82%，

工业应用比例分别为 34%、15%，首饰和投资占比分别为 18%、3%左右。从行业应用来看，铂

金与钯金相比之下，前者的金融属性相对高于后者，钯金则广泛应用于汽车催化剂。 

图表 6. 全球主要铂、钯企业 

企业名称 企业介绍 

诺里尔斯克镍业（Norilsk 

Nickel） 

俄罗斯企业，全球最大钯金生产商，占全球供应约 40%。 

英美铂业（Anglo American 

Platinum） 

南非企业，全球最大铂金生产商，铂金产量占全球约

25%。 

斯班-静水（Sibanye-Stillwater） 总部位于南非，全球主要铂钯及黄金生产商，资产覆盖南

非与北美。 

英帕拉铂业（Impala Platinum） 南非企业，全球第二大铂金生产商，同时生产大量钯金。 

诺瑟姆铂业（Northam 

Platinum） 

南非企业，专注于铂族金属开采，是全球重要供应来源。 

 

数据来源：公开市场资料整理，兴证期货研究咨询部 
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图表 7. 铂、钯总供需情况 

 

数据来源：SMM，兴证期货研究咨询部 

 

图表 8. 铂金需求地区分布               图表 9. 钯金需求地区分布 

  

数据来源：SMM，兴证期货研究咨询部 

 

图表 10. 铂金需求产业分布               图表 11. 钯金需求产业分布 

 

 

数据来源：SMM，兴证期货研究咨询部 

 



专题报告                                

三、国内铂金、钯供需情况 

我国铂、钯资源匮乏，高度依赖进口。已查明铂族金属总储量仅 400 吨左右，国内铂、钯资

源呈现分布集中、矿石品位低、多共生伴生的特点。2024 年，我国铂供给 95.9 吨，其中，矿年

产量仅 2.6 吨左右，缺口由少量的回收铂及大量的进口补充，进口 81.7 吨，占比 85%；回收再

生 11.6 吨，占比 12%。在需求方面，2024 年共 64.4 吨，其中，汽车催化剂 16.5 吨，占比 25.62%，

同比前一年下降，主要因纯电动汽车产量增加、燃油汽车催化剂需求下滑；玻璃使用 23 吨，占

比 35.71%；石油化工 6.2 吨，占比 9.63%；首饰 11.7 吨，占比 18.17%；实物投资 7 吨，占比

10.87%。 

国内钯金同样也依赖进口，但是 2024 年回收再生比例大幅增加。2024 年总供应 32.4 吨，

中国矿产钯金仅 2.3 吨，占比 4.55%；进口 9.3 吨，占比 28.7%；回收再生 20.8 吨，占比 64.2%。

上一年份回收再生占比为 41%。中国是全球最大的钯消费国之一，回收利用的重要性日益凸显。

钯金需求方面，2024 年国内总需求 68.9 吨，其中，汽车催化剂使用 57.7 吨（2023 年为 73.7 吨），

占比 83.74%；电子行业 8.5 吨，占比 12.34%；化工业 2.7 吨，占比 3.92%。钯金回收再生量显

著增加主要因以旧换新政策激励、汽车报废；回收再生代替进口成为国内钯金供应的重要来源。 

图表 12. 国内铂金供应情况               图表 13. 国内铂金需求情况 

  

数据来源：中国铂钯年鉴，兴证期货研究咨询部 
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图表 14. 国内钯金供应情况               图表 15. 国内钯金需求情况 

 

 

数据来源：中国铂钯年鉴，兴证期货研究咨询部 

 
 

四、伦敦铂、伦敦钯价格特征及波动率 

（一）铂、钯、黄金、白银相关性 

作为贵金属家族的铂金与钯金，兼具金融属性与商品属性，价格容易受到来自国际宏观因

素的影响，包括利率预期、经济就业、通胀、避险情绪等因子。目前铂钯期货市场主要是纽约商

品交易所的铂钯期货。伦敦铂钯市场是全球最重要的现货交易市场，其定价依赖于每日两次发

布的“伦敦定盘价”，反映了全球主要铂金及钯金交易商在交易过程中的买卖意向与市场动态。

从近十五年伦敦黄金、白银、铂金、钯金的价格走势来看，钯金的商品属性最强，在 2019 年至

2021 年期间，受基本面供需影响以及 2021 年的全球性通胀，钯金价格最高一度上涨至 3000 美

元/盎司附近。相比之下，铂金走势较温和，基本面扰动较小，相比钯金，更容易受到金融属性

的影响。相关性方面，在 2010 年 1 月至 2025 年 11 月 18 日近十六年期间，铂金与黄金、白银

的相关系数分别达到 0.709、0.801；而同一时期，钯金与黄金、白银的相关系数仅为 0.169、0.212；

钯金与铂金的相关系数为 0.057。从这一组数据来看，虽然同为贵金属家族，铂金与黄金白银更

相近，而钯金相对独立。在近两年期间，铂金与黄金、白银的相关系数分别为 0.85、0.917；同

一时期，钯金与黄金、白银的相关系数为 0.672、0.778；钯金与铂金的相关系数为 0.869。受不

同阶段各品种强弱的影响，相关系数表现不一。但整体来看，铂金与黄金、白银的相关性高于

钯金。 



专题报告                                

图表 16. 伦敦黄金、铂、钯价格走势（美元/盎司） 

 

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

 

图表 17. 伦敦银、铂、钯价格走势（美元/盎司） 

 

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

 

图表 18. 伦敦黄金、白银、铂、钯相关性（近十六年） 

 伦敦黄金 伦敦白银 伦敦铂金 伦敦钯金 

伦敦黄金 — — — — 

伦敦白银 0.956 — — — 

伦敦铂金 0.709 0.801 — — 

伦敦钯金 0.169 0.212 0.057 — 
 

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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图表 19. 伦敦黄金、白银、铂、钯相关性（近两年） 

 伦敦黄金 伦敦白银 伦敦铂金 伦敦钯金 

伦敦黄金 — — — — 

伦敦白银 0.95 — — — 

伦敦铂金 0.85 0.917 — — 

伦敦钯金 0.672 0.778 0.856 — 
 

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

 

 

 

（二）铂、钯、黄金、白银波动率特征 

本文选取 2010 年 1 月至 2025 年 11 月的价格数据作为样本，计算伦敦钯金、铂金、黄金、

白银四个品种的 60 日周期历史波动率（HV60），从下表中波动率均值可以看出，四个品种的

波动率均值分别为 32.11%、23.60%、13.48%、24.67%。钯金的波动率最高，铂金与白银的波动

率相近，黄金波动率最低。 

图表 20. 伦敦黄金、白银、铂、钯波动率 

 钯金 HV60 铂金 HV60 黄金 HV60 白银 HV60 

均值 32.11% 23.60% 13.48% 24.67% 

中值 29.67% 23.03% 12.88% 23.03% 

最高 87.20% 53.49% 25.31% 63.99% 

最低 12.35% 11.12% 7.63% 12.18% 

25%分位 23.60% 18.18% 10.62% 18.51% 

50%分位 29.67% 23.03% 12.88% 23.03% 

75%分位 38.45% 28.02% 15.80% 27.33% 
 

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

 

 

五、广期所铂、钯期货及期权合约细则 

（一）广期所铂、钯期货合约细则 

广期所铂期货与钯期货即将在 11 月 27 日上市，具体的期货合约细则见下表。 
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图表 21. 广期所铂、钯期货合约细则 

合约标的物 铂、钯 

交易单位 1000 克/手 

报价单位 元（人民币）/克 

最小变动价位 0.05 元/克 

涨跌停板幅度 上一交易日结算价的 4% 

最低交易保证金 合约价值的 5% 

合约月份 2、4、6、8、10、12 月 

交易时间 9:00 至 10:15，10:30 至 11:30，13:30 至 15:00，以及交易所规定的其

它交易时间 

最后交易日 合约月份的第 10 个交易日 

最后交割日 最后交易日后的第 3 个交易日 

交割品级 见《广州期货交易所铂、钯期货、期权业务细则》 

交割方式 实物交割 

交易代码 铂（PT）、钯（PD） 

上市交易所 广州期货交易所 
 

数据来源：广州期货交易所，兴证期货研究咨询部 

（二）广期所铂、钯期权合约细则 

广期所铂期货与钯期权即将在 11 月 28 日上市，具体的期权合约细则见下表。 
 

图表 22. 广期所铂、钯期权合约细则 

合约标的物 铂/钯期货合约 

交易单位 1 手铂/钯期货合约 

报价单位 元（人民币）/克 

最小变动价位 0.05 元/克 

行权方式 美式 

行权价格 覆盖标的期货合约上一交易日结算价上下浮动 1.5 倍当日涨跌停板幅

度对应的价格范围。 

行权价格间距 行权价格≤200 元/克，行权价格间距为 2 元/克；200 元/克<行权价格

≤400 元/克，行权价格间距为 4 元/克；行权价格>400 元/克，行权价
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格间距为 8 元/克。 

交易时间 与标的期货一致 

最后交易日 标的期货合约交割月份前 1 个月的第 5 个交易日 

交易代码 铂期权合约交易代码为 PT-合约月份- C/P-行权价格；钯期权合约交易

代码为 PD-合约月份-C/P-行权价格，其中，PT、PD 是铂、钯期货的

代码，C 和 P 分别代表看涨期权和看跌期权的合约类型代码。 

上市交易所 广州期货交易所 
 

数据来源：广州期货交易所，兴证期货研究咨询部 

 

六、总结 

铂、钯期货合约将于 2025 年 11 月 27 日起上市交易，铂、钯期权合约将于 2025 年 11 月

28 日起上市交易。这是继工业硅、碳酸锂、多晶硅之后，又一类重要新能源金属衍生品在广

州期货交易所亮相。铂、钯因在汽车尾气催化剂、新能源制造、电子科技等领域作用突出，一

直被视作战略性关键金属。国际上铂、钯矿产资源高度集中在少部分国家地区，而我国铂、钯

资源匮乏，高度依赖进口，此次上市也因此备受产业链期待。铂、钯期货与期权上市，不仅是

期货市场新品种的扩容，更标志着我国在铂族金属产业链、风险管理体系、国际定价话语权等

方面迈出新步伐。结合铂、钯价格波动特征，可以发现，铂金与黄金、白银的相关性高于钯

金，而且钯金的价格波动率更高，后续投资者可以根据以上品种的特征选择跨品种套利策略。 
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