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内容提要 

据最新财报显示，2025 年三季度，冠军铁矿的铁精粉产

量 355.2 万吨，同比增长 12%，铁精粉销量 385.1 万吨，同

比增长 18%，主要得益于布卢姆湖（Bloom Lake）设备优化。

新项目上：（1）Bloom Lake（布鲁姆湖）年产能已经达到

1500 万吨，DRPF 项目旨在将布鲁姆湖一半产能升级为铁品

位 69%的 DR 级造球精粉，初步调试 2025 年 12 月开始，预

计 2026 年上半年对外发运。（2）Kamistiatusset（Kami），

卡米项目于 2021 年 4 月收购而来，每年可生产 900 万吨铁

含量超过 67.5%的直接还原（DR）级铁矿石球团原料，最终

可行性研究将于 2026 年底前完成。 

MetalQuest Mining 是一家加拿大金属勘探和开发公司，

在加拿大拥有多个铁矿、铜矿项目。新项目上：（1）Lac 

Otelnuk（奥特尔努克湖，LO）是北美最大的铁矿石项目，迄

今为止，MQM 在项目上已投入超过 1.5 亿美元，预计第一

阶段精粉年产能为 3000 万吨，第二阶段将提高到 5000 万

吨。（2）Superior Iron Project（SI）与 Lac Otelnuk 接壤，已

在近期被 MQM 收购。 

据 NMDC 最新财报，2026 财年 Q2（2025 年三季度），

铁矿石产量 1021 万吨，同比增长 23%；销量 1072 万吨，同

比增长 10%。季风季节导致部分矿区出矿与运输受限，但核

心产能保持稳定。截至 2026 财年 H1（2025 年 4 月至 9 月），

铁矿石累计产量 2220 万吨，同比增长 26%；销量 2225 万

吨，同比增长 12%。NMDC 预计随着季节性影响消退，2026

财年下半年产销将恢复增长，有望顺利实现财年铁矿产量目

标 4500 万吨。 
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四、加拿大 

（一）Champion lron（冠军铁矿） 

2025 年三季度，冠军铁矿的铁精粉产量 355.2 万吨，同比增长 12%，铁精粉销量 385.1 万

吨，同比增长 18%，主要得益于布卢姆湖（Bloom Lake）设备优化。C1 现金成本为 76.2 澳元/

吨（折合约 55.3 美元/吨），同比下降 2%。 

图表 1： Champion lron 铁矿项目 

 

数据来源：Champion lron，兴证期货研究咨询部 
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（1）Bloom Lake DRPF 项目 

Bloom Lake（布鲁姆湖）露天铁矿位于加拿大拉布拉多地槽的西南角，魁北克省费蒙特以北

约 13 公里处。自 2023 财年二期扩建完成，该项目年产能已经达到 1500 万吨，生产 66.2%品位

的铁精矿，是目前冠军铁矿的主力矿山。截止 2023 年，Bloom Lake 探明和控制的资源量共计

12.26 亿吨，平均品位 28.7%，推断资源量 2.46 亿吨。 

DRPF 旨在将布鲁姆湖一半产能升级为铁品位 69%的 DR 级造球精粉，初步调试 2025 年 12

月开始，预计 2026 年上半年对外发运。 

（2）Kamistiatusset（Kami） 

该项目于 2021 年 4 月收购而来，同时新日铁也有部分权益，矿山位纽芬兰和拉布拉多省瓦

布什镇和拉布拉多市镇西南部，魁北克省费蒙特以东，距 Bloom Lake 矿东南 21 公里。据冠军

铁官网技术报告，Kami 铁矿石资源量 9.75 亿吨，平均铁品位 59.6%，还有 1.63 亿吨推测资源

量；铁矿石储量 6.43 亿吨，平均铁品位 29.2%。 

2024 年 3 月，冠军铁完成了一项评估采矿和加工设施建设的研究，包括选矿厂、尾矿设施

和相关基础设施，项目计划生产 DR 级铁矿石。据 Kami 官网，该项目每年生产 900 万吨铁含量

超过 67.5%的直接还原（DR）级铁矿石球团原料，矿山寿命为 25 年。最终可行性研究将于 2026

年底前完成。 

图表 2： Kami 铁矿石储量 

 

数据来源：冠军铁矿 Kami 技术报告，兴证期货研究咨询部 

（二）MetalQuest Mining（MQM） 

MetalQuest Mining 是一家加拿大金属勘探和开发公司，在加拿大拥有多个铁矿、铜矿项目。 
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（1）Lac Otelnuk（LO） 

加拿大拉布拉多地槽是一条大型铁矿带，自 1954 年以来已有采矿作业，北美绝大多数铁矿

石都产自该地区。据 MQM 报告，该地区铁矿石资源量高达 800 亿吨，目前 99.8%的加拿大铁

矿石均产自当地，勘探潜力巨大，且多为露天矿。 

而 Lac Otelnuk（奥特尔努克湖，LO）正是位于拉布拉多地槽的中北部，魁北克省 Nunavik

地区，Schefferville 镇西北 165 公里处，是北美最大的铁矿石项目。周围环绕着诸多大型矿山项

目，包括力拓、塔塔钢铁、安米、冠军铁矿业、海洋铁矿等的矿山，且临近七岛港，运输条件良

好。 

武钢资源曾拥有该项目 60%的探矿权，推测资源总量高达 237.4 亿吨，矿种为磁铁矿、赤铁

矿，平均铁品位 29.8%。与 Bloom Lake（布鲁姆湖）类似，该项目后被当地政府收回，并于 2023

年移交给了 MetalQuest Mining（MQM）。 

迄今为止，MQM 在项目上已投入超过 1.5 亿美元，预计第一阶段精粉年产能为 3000 万吨，

第二阶段将提高到 5000 万吨。 

图表 3： Lac Otelnuk（奥特尔努克湖）铁矿项目 

 

数据来源：MetalQuest 官网，兴证期货研究咨询部 



专题报告                                

（2）Superior Iron Project（SI） 

11 月 12 日，加拿大矿业勘探公司 MetalQuest Mining（以下简称 MQM）宣布，公司成功获

得了与 Lac Otelnuk 接壤的 Superior Iron Project（SI）铁矿项目 100%权益。 

Superior 铁矿项目由 569 个矿权组成，总面积约 2.7 万公顷，位于谢弗维尔（Schifferstadt）

西北约 165 公里，距离蒙特利尔（Montréal）东北约 1200 公里。项目初步工作计划将包括实地

调查、环境研究，旨在确定未来的钻探目标。 

通过此次收购，MQM 的土地总面积达到 875 个矿权，覆盖 4.2 万公顷，使公司成为魁北克

北部拉布拉多海槽区域最大的矿权持有者之一。 

图表 4： Superior 铁矿项目 

 

数据来源：MetalQuest 官网，兴证期货研究咨询部 

（三）IOC 

Iron Ore Company of Canada（IOC）2025 年三季度铁矿石产量为 441 万吨，同比增长 15%，

同比大幅增长主要是因为去年三季度受森林火灾停产了 11 天；销量为 391 万吨，同比下降 3%。 

前三季度累计铁矿产量为 1313 万吨，同比增长 5%；累计销量为 1180 万吨，同比下降 6%。
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预计年可售铁矿石产量将处于 1650 万至 1940 万吨区间下限。 

五、印度 

据印度矿业部数据，2025 年 1-9 月（自然年）铁矿石累计产量 2.13 亿吨，同比增长 334 万

吨。 

（一）NMDC 

据 NMDC 最新财报，2026 财年 Q2（2025 年三季度），铁矿石产量 1021 万吨，同比增长

23%；销量 1072 万吨，同比增长 10%。季风季节导致部分矿区出矿与运输受限，但核心产能保

持稳定。 

截至 2026 财年 H1（2025 年 4 月至 9 月），铁矿石累计产量 2220 万吨，同比增长 26%；销

量 2225 万吨，同比增长 12%。 

NMDC 预计随着季节性影响消退，2026 财年下半年产销将恢复增长，有望顺利实现财年铁

矿产量目标 4500 万吨。 
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