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内容提要 

本周 EIA 数据显示美国商品原油库存超预期减少，但

成品油库存超预期增加，周度数据偏中性。具体来看，11 月

14 日当周，EIA 商品原油库存-342.6 万桶，预期-60.3 万桶，

前值+641.3 万桶。EIA 俄克拉荷马州库欣原油库存-69.8 万

桶，前值-34.6 万桶。EIA 汽油库存+232.7 万桶，预期-22.7

万桶，前值-94.5 万桶。EIA 精炼油库存+17.1 万桶，预期-

121.5 万桶，前值-63.7 万桶。供应端，美国原油产量环比减

少 2.8 万桶/日至 1383.4 万桶/日。需求端，EIA 投产原油量

+25.9 万桶/日，前值+71.7 万桶/日。当前美国商品原油库存

较同期五年平均水平低约 5%；汽油库存较同期五年平均水

平低约 3%；精炼油库存较同期五年平均水平低约 7%；丙烷

/丙烯库存较同期五年平均水平高约 16%。上周美国原油产

量小幅下降但仍处于历史高位。过去四周油品总供应量为

2060 万桶/日，同比下降 0.2%；其中车用汽油供应量为 880

万桶/日，同比下降 1.2%；馏分油供应量为 380 万桶/日，同

比上升 0.2%。上周美国原油进口量为 600 万桶/日，环比增

加 72.9 万桶/日。过去四周原油进口量为 550 万桶/日，同比

下降 16.1%；其中上周车用汽油进口总量（含成品汽油及调

和组分）为 64.8 万桶/日；馏分燃料进口量为 8.8 万桶/日。 

本周国际油价呈现宽幅震荡走势，波动率显著提升。短

期来看，俄乌地缘风险溢价有所回落：俄罗斯黑海关键出口

枢纽新罗西斯克港在遭遇乌克兰袭击暂停运营两天后已恢

复装船作业；此外，周三市场传闻美国前总统特朗普团队正

与俄方秘密磋商一项旨在结束乌克兰冲突的和平计划，该方

案包含冲突后的美俄关系框架，可能为俄罗斯能源出口解除
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部分限制。受此消息影响，当日油价承压大幅下跌。从基本

面角度看，OPEC+10 月总产量环比下降 55 万桶/日，主要因

部分成员国面临产能瓶颈或已超额完成生产配额，实际增产

能力有限。美国原油产量虽维持历史高位，但下游需求预期

疲软，市场对供应过剩的担忧仍在。本月国际三大能源机构

（IEA、EIA、OPEC）相继发布报告，均对未来油价持谨慎

态度，并预警潜在供应过剩风险。本周的 EIA 数据显示，美

国商业原油库存降幅超预期，但成品油库存累积超预期，整

体数据影响偏中性。综合来看，尽管当前主流机构对未来原

油基本面偏弱的预期较为一致，但我们认为油价在前低位置

（布伦特原油 60 美元/桶或 WTI 原油 55 美元/桶附近）或存

在支撑，因低迷的油价和悲观的预期导致 OPEC+已经暂停

了明年 1 季度的增产计划，同时注意短期地缘局势变化对油

价的扰动。 
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一、周度数据分析及行情解读 

本周 EIA 数据显示美国商品原油库存超预期减少，但成品油库存超预期增加，周度数据偏

中性。具体来看，11 月 14 日当周，EIA 商品原油库存-342.6 万桶，预期-60.3 万桶，前值+641.3

万桶。EIA 俄克拉荷马州库欣原油库存-69.8 万桶，前值-34.6 万桶。EIA 汽油库存+232.7 万桶，

预期-22.7 万桶，前值-94.5 万桶。EIA 精炼油库存+17.1 万桶，预期-121.5 万桶，前值-63.7 万桶。

供应端，美国原油产量环比减少 2.8 万桶/日至 1383.4 万桶/日。需求端，EIA 投产原油量+25.9

万桶/日，前值+71.7 万桶/日。当前美国商品原油库存较同期五年平均水平低约 5%；汽油库存较

同期五年平均水平低约 3%；精炼油库存较同期五年平均水平低约 7%；丙烷/丙烯库存较同期五

年平均水平高约 16%。上周美国原油产量小幅下降但仍处于历史高位。过去四周油品总供应量

为 2060 万桶/日，同比下降 0.2%；其中车用汽油供应量为 880 万桶/日，同比下降 1.2%；馏分油

供应量为 380 万桶/日，同比上升 0.2%。上周美国原油进口量为 600 万桶/日，环比增加 72.9 万

桶/日。过去四周原油进口量为 550 万桶/日，同比下降 16.1%；其中上周车用汽油进口总量（含

成品汽油及调和组分）为 64.8 万桶/日；馏分燃料进口量为 8.8 万桶/日。 

本周国际油价呈现宽幅震荡走势，波动率显著提升。短期来看，俄乌地缘风险溢价有所回

落：俄罗斯黑海关键出口枢纽新罗西斯克港在遭遇乌克兰袭击暂停运营两天后已恢复装船作业；

此外，周三市场传闻美国前总统特朗普团队正与俄方秘密磋商一项旨在结束乌克兰冲突的和平

计划，该方案包含冲突后的美俄关系框架，可能为俄罗斯能源出口解除部分限制。受此消息影

响，当日油价承压大幅下跌。从基本面角度看，OPEC+10 月总产量环比下降 55 万桶/日，主要

因部分成员国面临产能瓶颈或已超额完成生产配额，实际增产能力有限。美国原油产量虽维持

历史高位，但下游需求预期疲软，市场对供应过剩的担忧仍在。本月国际三大能源机构（IEA、

EIA、OPEC）相继发布报告，均对未来油价持谨慎态度，并预警潜在供应过剩风险。本周的 EIA

数据显示，美国商业原油库存降幅超预期，但成品油库存累积超预期，整体数据影响偏中性。

综合来看，尽管当前主流机构对未来原油基本面偏弱的预期较为一致，但我们认为油价在前低

位置（布伦特原油 60 美元/桶或 WTI 原油 55 美元/桶附近）或存在支撑，因低迷的油价和悲观

的预期导致 OPEC+已经暂停了明年 1 季度的增产计划，同时注意短期地缘局势变化对油价的扰

动。 
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图表 1. EIA 周度报告重要数据汇总 

 

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

二、图表分析 

图表 2. 美国商品原油库存（千桶） 图表 3. 美国 SPR 原油库存（千桶） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 
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图表 4. 美国库欣原油库存（千桶） 图表 5. 美国汽油库存（千桶） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

图表 6. 美国柴油库存（千桶） 图表 7. 美国航煤库存（千桶） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

图表 8. 美国燃料油库存（千桶） 图表 9. 美国油品总库存（千桶） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 
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图表 10. 美国原油产量（千桶/日） 图表 11. 美国原油净出口（千桶/日） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

图表 12. 美国汽油净出口（千桶/日） 图表 13. 美国柴油净出口（千桶/日） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

图表 14. 美国汽油表需（千桶/日） 图表 15. 美国柴油表需（千桶/日） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 
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