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内容提要 

近日，国家发展改革委组织召开 2025—2026 年供暖季

能源保供视频会议。会议要求，各地区、有关企业要切实把

供暖季能源保供工作做实做细做到位，稳定能源生产供应，

加强煤炭生产组织和运输保障。 

受保供要求以及小道消息传闻，叠加多焦煤空铁矿头寸

止盈，焦煤出现明显回调，但基本面仍是供应和库存双低。

中期来看，在反内卷的大环境下，煤矿查超产影响仍存，叠

加安全生产、环保因素等限制，四季度焦煤供应难明显提升，

且库存处于历史低位，价格仍有较强支撑。 
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一、受保供消息影响，焦煤大跌 

近日，国家发展改革委组织召开 2025—2026 年供暖季能源保供视频会议。会议要求，各地

区、有关企业要切实把供暖季能源保供工作做实做细做到位，稳定能源生产供应，加强煤炭生

产组织和运输保障。 

同时，市场传闻国有大矿在被约谈后，基于保供，主动下调了坑口价格。受上述消息影响，

11 月 11 日焦煤期货价格大跌超 4%。 

二、焦煤供应和库存较低 

从基本面看，上周山西吕梁部分煤矿减产明显，焦煤供应再度下降。据钢联，上周 523 家矿

山原煤日均产量 186.3 万吨，周环比下降 4 万吨，年同比下降 5.4 万吨，精煤日均产量 73.8 万

吨，周环比下降 2 万吨，年同比下降 2.5 万吨。 

图表 1. 523 煤矿原煤日产量 图表 2. 523 煤矿精煤日产量 

  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

据汾渭，138 家 363 座矿山原煤周产量 1205 万吨，周环比下降 4.1 万吨，年同比下降 58 万

吨，精煤周产量 596 万吨，周环比下降 3.8 万吨，年同比下降 36 万吨。 
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图表 3. 汾渭 363 座矿山原煤周产量 图表 4. 汾渭 363 座矿山精煤周产量 

  

数据来源：汾渭，兴证期货研究咨询部 数据来源：汾渭，兴证期货研究咨询部 

需求端，铁水产量虽因为环保和利润收窄而明显下降，但钢厂和焦化需要补库，刚需韧性仍

存，焦煤库存已降至历史低位。据钢联，523 家矿山原煤库存 419 万吨，年同比下降 222 万吨，

精煤库存 166 万吨，年同比下降 307 万吨。 

据汾渭，363 座矿山原煤库存 163 万吨，年同比下降 272 万吨，精煤库存 130 万吨，年同比

下降 300 万吨。 

图表 5. 523 煤矿原煤库存 图表 6. 523 煤矿精煤库存 

  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

进口蒙煤方面，近期蒙煤日通关量回升至 1300-1400 车，整体上保持较高水平，但甘其毛都

监管区库存并不高，年同比下降约 120 万吨左右。 

  

900

1100

1300

1500

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

138家（363座矿山）原煤周产量

（万吨）
2022 2023 2024 2025

450

550

650

750

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

138家（363座矿山）精煤周产量

（万吨）
2022 2023 2024 2025

100

300

500

700

900

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

523家样本矿山原煤库存（万吨）

2022 2023 2024 2025

150

250

350

450

550

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

523家样本矿山精煤库存（万吨）

2022 2023 2024 2025



专题报告                                

图表 7. 甘其毛都蒙煤通关量 图表 8. 甘其毛都蒙煤通关车数 

  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 数据来源：SMM，兴证期货研究咨询部 

三、总结展望 

总结来看，受保供要求以及小道消息传闻，叠加多焦煤空铁矿头寸止盈，焦煤出现明显回

调，但基本面仍是供应和库存双低。中期来看，在反内卷的大环境下，煤矿查超产影响仍存，叠

加安全生产、环保因素等限制，四季度焦煤供应难明显提升，且库存处于历史低位，价格仍有

较强支撑。 
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