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合约介绍 
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内容提要 

聚丙烯、聚乙烯及聚氯乙烯是为五大通用塑料。原料包

括原油、煤、丙烷等，涉及塑料、地产、汽车、包装、农业

等多个领域。目前已经上市聚丙烯、聚乙烯及聚氯乙烯期货。

本次将上市该三个化工品种月均价期货合约。月均价期货是

一种以一个月内标的资产平均价格为结算依据的期货合约。

即将上市的这三个化工品月均价期货，即以线型低密度聚乙

烯期货、聚氯乙烯期货和聚丙烯期货结算价的月算术平均值

为交割结算依据，通过现金交割了结到期未平仓合约的期货

品种。三个化工品月均价期货价格的抗操纵性以及公允性、

合理性，能够有效保障其上市后平稳运行；月均价具有“少

涨少跌”“慢涨慢跌”的特点，在现货市场价格波动较大时，

企业也在逐渐尝试将月均结算价作为贸易定价参考；月均价

期货合约上市为企业进一步提供风险管理工具。 
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一、聚丙烯、聚乙烯及聚氯乙烯介绍 

聚丙烯、聚乙烯及聚氯乙烯是为五大通用塑料。聚丙烯的生产原料多元包括原油、煤、丙

烷、甲醇及外采丙烯等，主要下游领域包括塑编、注塑、BOPP 及纤维等，涉及塑料、地产、汽

车、包装等多个领域。 

聚乙烯的生产原料包括原油、煤、乙烷及甲醇等，主要下游领域包括薄膜、注塑及管材等，

主要涉及农业、汽车、地产及包装等。 

聚氯乙烯的生产包括煤制及乙烯制，国内聚乙烯 80%为煤制，PVC 主要用于建筑建材、电

子电气、包装运输、医疗健康及日用消费品五大领域。最大消费领域为建筑建材。 

图表 1. 聚丙烯产业链 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研究咨询部 
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图表 2. 聚乙烯产业链 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研究咨询部 

图表 3. 聚氯乙烯产业链 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研究咨询部 
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二、国内供需情况 

（一）聚丙烯产能情况 

国内聚丙烯产能持续增加。从 2019 年开始聚丙烯进入产能新的扩张周期，每年新增产能

几百万吨，只是产能投放一直在延迟，主要受效益低及需求不佳影响。2024 年新增产能加速

释放，新增产能 420 万吨左右，产能达 4309 万吨，产能增速仍有两位数。2025 年计划新增产

能依然较大，目前裕龙石化等大型新增产能投放，新增产能逐步兑现。 

图表 4. 聚丙烯产能 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研究咨询部 

（二）聚乙烯供应 

聚乙烯产能亦持续增加，增速较聚丙烯慢。国内 202 年聚乙烯产能 3420 万吨，同比增加

9%，其中 LLDPE 产能 1158 万吨，占比 34%，同比增加 10%，近几年聚乙烯的产能增速低于聚

丙烯，聚乙烯新增产能释放较为温和。2025 年来，聚乙烯新增产能投放计划超过 600 万吨，其

中 LLDPE 预计新增产能 148 万吨。 
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图表 5. 聚乙烯产能 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 6. LLDPE 产能 

 

数据来源：卓创资讯，兴证期货研究咨询部 
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（三）聚氯乙烯供应 

国内 PVC 产能近年来快速增长，尤其进入 2020 年大装置集中投产，而随着市场竞争愈烈，

小产能及成本优势边缘企业退出，新产能投放速度放缓。但综合来看，国内 PVC 产能仍保持增

长趋势，近五年来年均增长保持在 3%以上。 

图表 7. PVC 电石法产能 

 

数据来源：隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 8. PVC 乙烯法产能 

 

数据来源：隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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（四）需求情况 

地产疲软影响三大塑料需求。聚丙烯核心下游为塑编领域，聚氯乙烯核心下游为管材及型

材，这些领域都和地产息息相关，近几年地产投资增速持续下滑，地产疲软，直接影响聚丙烯

及聚氯乙烯的料需求。聚乙烯受农膜刚性需求支撑，较聚丙烯及聚乙烯需求受影响略小。从塑

料制品来看，塑料制品产量增量受限，也限制相关塑料的需求。 

图表 9. 房地产投资增速 

 

数据来源：WIND，兴证期货研究咨询部 

 

图表 10. 塑料制品产量 

 

数据来源：CCF，兴证期货研究咨询部 
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三、月均价合约 

月均价期货是一种以一个月内标的资产平均价格为结算依据的期货合约。即将上市的这三

个化工品月均价期货，即以线型低密度聚乙烯期货、聚氯乙烯期货和聚丙烯期货结算价的月算

术平均值为交割结算依据，通过现金交割了结到期未平仓合约的期货品种。交易单位、交易时

间、手续费、保证金、涨跌停板等方面与对应的三个化工品实物交割期货合约保持一致。 

图表 11. 聚丙烯月均价合约 

交易品种 聚丙烯 

交易单位 5 吨/手 

报价单位 元（人民币）/吨 

最小变动价位 1 元/吨 

涨跌停板幅度 上一交易日结算价的 4％ 

合约月份 1、2、3、4、5、6、7、8、9、10、11、12 月 

交易时间 上午 9:00-11:30,下午 13:30-15:00，以及交易所规定的其他交易时间 

最后交易日 合约月份前一个月的最后 1 个交易日 

交割日期 同最后交易日 

最低交易保证金 合约价值的 5％ 

交割方式 现金交割 

交易代码 PP 合约月份 F 

上市交易所 大连商品交易所 
 

数据来源：大商所，兴证期货研究咨询部 
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图表 12. 聚乙烯月均价合约 

交易品种 线型低密度聚乙烯 

交易单位 5 吨/手 

报价单位 元（人民币）/吨 

最小变动价位 1 元/吨 

涨跌停板幅度 上一交易日结算价的 4％ 

合约月份 1、2、3、4、5、6、7、8、9、10、11、12 月 

交易时间 上午 9:00-11:30,下午 13:30-15:00，以及交易所规定的其他交易时间 

最后交易日 合约月份前一个月的最后 1 个交易日 

交割日期 同最后交易日 

最低交易保证金 合约价值的 5％ 

交割方式 现金交割 

交易代码 L 合约月份 F 

上市交易所 大连商品交易所 
 

数据来源：大商所，兴证期货研究咨询部 
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图表 13. 聚氯乙烯月均价合约 

交易品种 聚氯乙烯 

交易单位 5 吨/手 

报价单位 元（人民币）/吨 

最小变动价位 1 元/吨 

涨跌停板幅度 上一交易日结算价的 4％ 

合约月份 1、2、3、4、5、6、7、8、9、10、11、12 月 

交易时间 上午 9:00-11:30,下午 13:30-15:00，以及交易所规定的其他交易时间 

最后交易日 合约月份前一个月的最后 1 个交易日 

交割日期 同最后交易日 

最低交易保证金 合约价值的 5％ 

交割方式 现金交割 

交易代码 V 合约月份 F 

上市交易所 大连商品交易所 
 

数据来源：大商所，兴证期货研究咨询部 

 聚丙烯、聚乙烯及聚氯乙烯月均价合约注意点及特点： 

1、 月均价合约有别于现行三个期货品种实现现金交割； 

2、 期货代码为各品种合约代码后面加 F,如聚丙烯 2601 月均价合约代码为 PP2601F； 

3、 交割单位、交易时间、保证金及涨跌停板等与现行三个期货品种一致； 

4、 三个化工品月均价期货价格的抗操纵性以及公允性、合理性，能够有效保障其上市后

平稳运行； 

5、 月均价具有“少涨少跌”“慢涨慢跌”的特点，在现货市场价格波动较大时，企业也

在逐渐尝试将月均结算价作为贸易定价参考；月均价期货合约上市为企业提供风险管

理工具； 

6、 最后交易日为合约月份前一个月的最后一个交易日； 

7、 结算价在一般月份为实物交割合约的结算价；到期月份（实物交割月份的前一月）结

算价为对应实物交割合约在该月当日结算价赋权算术平均值； 

8、 交割结算价为对应合约在合约月份前一个月所有交易日当日结算价的算术平均值。  
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