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内容提要 

本周 EIA 数据显示美国商品原油库存超预期增加且原

油产量再创历史新高，周度数据利空油价。具体来看，10 月

10 日当周，EIA 商品原油库存+352.4 万桶，预期+23.3 万桶，

前值+371.5 万桶。EIA 俄克拉荷马州库欣原油库存-70.3 万

桶，前值-76.3 万桶。EIA 汽油库存-26.7 万桶，预期-83.8 万

桶，前值-160.1 万桶。EIA 精炼油库存-452.9 万桶，预期-161.6

万桶，前值-201.8 万桶。供应端，美国原油产量环比增加 0.7

万桶/日至 1363.6 万桶/日。需求端，EIA 投产原油量-116.7

万桶/日，前值+12.9 万桶/日。美国汽油表需 947.3 万桶/日，

前值 982.4 万桶/日。美国柴油表需 523.3 万桶/日，前值 555.1

万桶/日。 

当前美国商品原油库存较同期五年平均水平低约 4%；

汽油库存较同期五年平均水平低约 1%；精炼油库存较同期

五年平均水平低约 7%；丙烷/丙烯库存较同期五年平均水平

高约 11%。此外，当前美国原油产量超过 1360 万桶/日，连

续第二周创下历史新高。上周美国汽油产量下降至 940 万桶

/日，馏分燃料产量减少 57.7 万桶/日至 460 万桶/日。上周美

国原油进口量平均为 550 万桶/日，较前一周减少 87.8 万桶/

日；过去四周平均进口量为 610 万桶/日，同比减少 2.4%。

其中汽油进口量（含成品汽油及调和组分）为平均 53.2 万桶

/日，馏分燃料进口量为平均 16 万桶/日。 

本周油价偏弱运行，当前市场因基本面及宏观情绪共振

导致价格趋势走弱，但地缘局势对油价底部有一定支撑。基

本面角度，9 月 OPEC+宣布开启第二轮增产，预计本轮增产

将延续至明年 9 月，同时近期美国原油产量创历史新高，未
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来全球石油市场面临供应过剩的压力。本周国际能源署(IEA)

在最新的月报中警告 OPEC+的增产恐加剧全球石油供应过

剩，因 OPEC+成员国及其他生产国提高产量，而需求仍疲

弱。IEA 在月报中表示，2025 年全球石油供应将增加 300 万

桶/日，高于先前预测的 270 万桶/日。2026 年将再增加 240

万桶/日。同时，IEA 预计 2025 年和 2026 年全球石油需求增

长均低于 100 万桶/日。宏观层面，10 月 10 日，特朗普再次

威胁将对中国加征关税，若未来中美“贸易战”升级将利空

原油需求。利多层面，10 月 16 日，特朗普表示，印度总理

莫迪已承诺停止从俄罗斯购买石油，下一步他将努力让中国

也采取同样的行动，该消息又驱动油价小幅企稳。综合来看，

维持中长期油价偏弱的观点，但需注意地缘局势对市场的利

多影响。 
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一、周度数据分析及行情解读 

本周 EIA 数据显示美国商品原油库存超预期增加且原油产量再创历史新高，周度数据利空

油价。具体来看，10 月 10 日当周，EIA 商品原油库存+352.4 万桶，预期+23.3 万桶，前值+371.5

万桶。EIA 俄克拉荷马州库欣原油库存-70.3 万桶，前值-76.3 万桶。EIA 汽油库存-26.7 万桶，预

期-83.8 万桶，前值-160.1 万桶。EIA 精炼油库存-452.9 万桶，预期-161.6 万桶，前值-201.8 万

桶。供应端，美国原油产量环比增加 0.7 万桶/日至 1363.6 万桶/日。需求端，EIA 投产原油量-

116.7 万桶/日，前值+12.9 万桶/日。美国汽油表需 947.3 万桶/日，前值 982.4 万桶/日。美国柴油

表需 523.3 万桶/日，前值 555.1 万桶/日。 

当前美国商品原油库存较同期五年平均水平低约 4%；汽油库存较同期五年平均水平低约

1%；精炼油库存较同期五年平均水平低约 7%；丙烷/丙烯库存较同期五年平均水平高约 11%。

此外，当前美国原油产量超过 1360 万桶/日，连续第二周创下历史新高。上周美国汽油产量下降

至 940 万桶/日，馏分燃料产量减少 57.7 万桶/日至 460 万桶/日。上周美国原油进口量平均为 550

万桶/日，较前一周减少 87.8 万桶/日；过去四周平均进口量为 610 万桶/日，同比减少 2.4%。其

中汽油进口量（含成品汽油及调和组分）为平均 53.2 万桶/日，馏分燃料进口量为平均 16 万桶/

日。 

本周油价偏弱运行，当前市场因基本面及宏观情绪共振导致价格趋势走弱，但地缘局势对

油价底部有一定支撑。基本面角度，9 月 OPEC+宣布开启第二轮增产，预计本轮增产将延续至

明年 9 月，同时近期美国原油产量创历史新高，未来全球石油市场面临供应过剩的压力。本周

国际能源署(IEA)在最新的月报中警告 OPEC+的增产恐加剧全球石油供应过剩，因 OPEC+成员

国及其他生产国提高产量，而需求仍疲弱。IEA 在月报中表示，2025 年全球石油供应将增加 300

万桶/日，高于先前预测的 270 万桶/日。2026 年将再增加 240 万桶/日。同时，IEA 预计 2025 年

和 2026 年全球石油需求增长均低于 100 万桶/日。宏观层面，10 月 10 日，特朗普再次威胁将对

中国加征关税，若未来中美“贸易战”升级将利空原油需求。利多层面，10 月 16 日，特朗普表

示，印度总理莫迪已承诺停止从俄罗斯购买石油，下一步他将努力让中国也采取同样的行动，

该消息又驱动油价小幅企稳。综合来看，维持中长期油价偏弱的观点，但需注意地缘局势对市

场的利多影响。 
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图表 1. EIA 周度报告重要数据汇总 

 

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

二、图表分析 

图表 2. 美国商品原油库存（千桶） 图表 3. 美国 SPR 原油库存（千桶） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 
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图表 4. 美国库欣原油库存（千桶） 图表 5. 美国汽油库存（千桶） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

图表 6. 美国柴油库存（千桶） 图表 7. 美国航煤库存（千桶） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

图表 8. 美国燃料油库存（千桶） 图表 9. 美国油品总库存（千桶） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 
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图表 10. 美国原油产量（千桶/日） 图表 11. 美国原油净出口（千桶/日） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

图表 12. 美国汽油净出口（千桶/日） 图表 13. 美国柴油净出口（千桶/日） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

图表 14. 美国汽油表需（千桶/日） 图表 15. 美国柴油表需（千桶/日） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

  

9000

10000

11000

12000

13000

14000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2021 2022 2023 2024 2025

-4000

-2000

0

2000

4000

6000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2021 2022 2023 2024 2025

-1000

-500

0

500

1000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/111/112/1

2021 2022 2023 2024 2025

0

500

1000

1500

2000

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/110/111/112/1

2021 2022 2023 2024 2025

7000.00

7500.00

8000.00

8500.00

9000.00

9500.00

10000.00

10500.00

11000.00

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2021 2022 2023 2024 2025

3000.00

3500.00

4000.00

4500.00

5000.00

5500.00

6000.00

1/1 2/1 3/1 4/1 5/1 6/1 7/1 8/1 9/1 10/1 11/1 12/1

2021 2022 2023 2024 2025



专题报告                                

分析师承诺 
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