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内容提要 

本周重点关注：中国 9 月 LPR、美国 8 月 PCE 物价指

数、潘功胜、吴清、李云泽出席“十四五”系列发布会、对

标 iPhone 的小米 17 系列发布会、阿里巴巴 2025 云栖大会

等。 

此外，欧、美、英等 9 月的 PMI 数据将出炉。美国还将

发布8月耐用品订单数据。美联储鲍威尔等官员将密集讲话。

中国将发布 8 月规模以上工业企业利润同比。摩尔线程科创

板上会。美光科技 Q4 业绩将公布，此前曾宣布涨价并上调

业绩指引。Costco 财报也将发布。理想 i6 将发布，该车型是

五座纯电 SUV，轴距 3 米，外观看齐 i8。同时，日本自民党

总裁选举竞选活动将正式开始。 
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一、重要经济数据日历 

周一（9 月 22 日）：中国 9 月五年期贷款市场报价利率(LPR)；中国 9 月一年期贷款市场报

价利率(LPR) 

周二（9 月 23 日）：美国 9 月 Markit 制造业 PMI 初值 

周三（9 月 24 日）：无 

周四（9 月 25 日）：无 

周五（9 月 26 日）：美国 8 月核心 PCE 物价指数同比；美国 8 月 PCE 物价指数同比 

二、重要全球事件日历 

周一（9 月 22 日）：无 

周二（9 月 23 日）：无 

周三（9 月 24 日）：无 

周四（9 月 25 日）：无 

周五（9 月 26 日）：无 
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图表 1：周度重点宏观数据及事件 

日期 时间 

国家

/地

区 

指标名称 
重要

度 
前值 预期 今值 

2025-09-22 22:00 欧盟 9 月欧元区:消费

者信心指数:季调

(初值) 

重要 -15.5   

2025-09-24 16:00 德国 9 月 IFO 景气指

数:季调(2015 年

=100) 

重要 89   

2025-09-24 22:00 美国 8 月新屋销售:季

调:折年数(千套) 

重要 652   

2025-09-25 16:00 欧盟 8 月欧元区:M3:

同比(%) 

重要 3.35   

2025-09-25 16:00 欧盟 8 月欧元区:M2:

同比(%) 

重要 3.14   

2025-09-25 16:00 欧盟 8 月欧元区:M1:

同比(%) 

重要 5.05   

2025-09-25 20:30 美国 9 月 20 日初请失

业金人数:季调

((人) 

重要 231000   

2025-09-25 20:30 美国 第二季度实际

GDP:季调:环比

折年率(终值)(%) 

重要 -0.5 3  

2025-09-25 20:30 美国 第二季度 GDP

价格指数(终值):

季调(2017 年

=100) 

重要 127.44   

2025-09-25 20:30 美国 第二季度实际

GDP:季调:折年

数(终值)(十亿美

重要 23512.7   
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元) 

2025-09-25 20:30 美国 第二季度 PCE 价

格指数:季调(终

值)(2017 年=100) 

重要 125.6   

2025-09-25 20:30 美国 第二季度个人消

费支出:季调:折

年数(终值)(十亿

美元) 

重要 16291.82   

2025-09-25 20:30 美国 第二季度核心

PCE 价格指数:季

调(终值)(2017 年

=100) 

重要 124.84   

2025-09-25 20:30 美国 第二季度核心

PCE 价格指数:季

调:环比折年率

(终值)(%) 

重要 3.5 2.5 2.5 

2025-09-25 20:30 美国 第二季度实际个

人消费支出:季

调:环比折年率

(终值)(%) 

重要 0.5 1.4 1.6 

2025-09-26 20:30 美国 8 月个人消费支

出:季调(十亿美

元) 

重要 20801.96   

2025-09-26 20:30 美国 8 月人均可支配

收入:折年数:季

调(美元) 

重要 66100   

2025-09-26 20:30 美国 8 月核心 PCE 物

价指数:同比(%) 

重要 2.88   

2025-09-26 20:30 美国 8 月 PCE 物价指

数:同比(%) 

重要 2.6   

2025-09-26 20:30 美国 8 月核心 PCE 物 重要 0.27   
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价指数:环比(%) 

数据来源：Wind 公开资料 兴证期货研究咨询部 
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三、经济指标及重要财经数据总结 

“美联储最爱的通胀指标”——8 月 PCE 物价指数 

继美联储于 9 月 17 日进行了今年首次降息 25 个基点后，市场目光迅速转向即将发布的“美

联储最爱的通胀指标”——8 月 PCE，以寻求美联储后续货币政策走向的更多线索。 

华尔街见闻写道，鲍威尔在记者会上已预先透露，预计美国 8月 PCE通胀率同比上升 2.7%，

核心 PCE 同比上升 2.9%。这一预测与此前 7 月核心 PCE 同比回升至 2.9%的趋势一致，显示出

通胀的顽固性，特别是服务业成本上涨的推动作用。 

鲍威尔指出，关税对核心 PCE 通胀的“贡献”约为 0.3-0.4 个百分点，且关税传导到通胀的

过程比预期更慢、幅度更小，但其影响仍然存在。 美联储的最新经济预测摘要也上调了今明后

年的 PCE 通胀预期，并预计通胀要到 2028 年才能回落至 2%的目标，这表明通胀压力短期内难

以完全消退。 

尽管美联储此次降息是基于就业市场风险的变化，且点阵图显示，略占多数的官员预计今

年内还将再降息两次，即在 10 月和 12 月的会议上。但鲍威尔也坦承，委员会内部对后续降息

路径存在较大分歧。 

因此，8 月 PCE 数据的实际表现，尤其是核心 PCE 和服务业通胀是否如美联储预期般温和，

以及关税的传导效应是否进一步显现，都将直接影响市场对美联储未来降息步伐的判断。任何

超出预期的通胀反弹，都可能加剧美联储在“最大就业”和“价格稳定”双重使命间的权衡难

度。 

美国 9 月 Markit 制造业 PMI 

9 月 23 日，美国将发布 9 月 Markit 制造业 PMI 初值。8 月该数据意外创三年多新高，制造

业扩张加速且通胀压力显著上升，一度令市场降息预期收缩。尽管美联储 9 月仍决定降息并暗

示年内可能再降两次，若本次数据继续强劲，或重新引发对通胀韧性的担忧，为联储政策路径

增添变数。 

9 月五年期贷款市场报价利率(LPR) 

9 月 22 日，将公布 9 月贷款市场报价利率（LPR）。今年 8 月 1 年期、5 年期 LPR 维持不

变，连续第三个月“按兵不动”。 

往后看，东方金诚宏观研究团队表示，在大力提振内需、“采取有力措施巩固房地产市场止

跌回稳态势”过程中，政策利率及 LPR 报价仍有下调空间。对于 LPR 下调时点，该团队认为，

今年四季度初的前后，央行有可能实施新一轮降息降准，并带动两个期限品种的 LPR 报价跟进

下调。 
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财经事件 

阿里巴巴 2025 云栖大会 9 月 24 日-26 日在杭州召开 

9 月 24 日至 26 日，阿里巴巴 2025 云栖大会将在杭州云栖小镇举行。本次大会以“云智一

体·碳硅共生”为主题，将汇聚全球 50 多个国家的 2000 余位嘉宾，共同探讨 AI、云计算与产

业应用的最新趋势。 

大会将设立三大主论坛，并聚焦 AI 基础设施、应用拓展和生产力重塑等 110 余场聚合话题，

并同步发布一系列核心技术和前沿新产品。 展区总面积达 4 万平方米，将有 500 余家企业参

展，带来 3500 款展品，其中包括人工智能+馆、计算馆和前沿应用馆，全面展示从芯片到平台

的全栈 AI 能力和丰富的 AI 落地实践，为观众呈现一场科技盛宴。 

届时，阿里巴巴集团 CEO 吴泳铭、阿里云智能集团 CTO 周靖人等业界领袖，以及来自中

国工商银行、网易、科沃斯、理想汽车等知名企业的嘉宾将出席。 

“高质量完成‘十四五’规划”系列发布会 潘功胜、吴清、李云泽出席 

国务院新闻办公室将于 2025 年 9 月 22 日（星期一）下午 3 时举行“高质量完成‘十四五’

规划”系列主题新闻发布会，请中国人民银行行长潘功胜，金融监管总局局长李云泽，中国证

监会主席吴清，中国人民银行副行长、国家外汇局局长朱鹤新介绍“十四五”时期金融业发展

成就，并答记者问。 

美联储主席鲍威尔将在罗德岛州就经济前景发表公开讲话，理事米兰、鲍曼等官员密集讲

话 

根据日程安排，鲍威尔将于 9 月 23 日周二在罗德岛州出席一场经济展望午餐会并发言。他

将与超过 500 名商界和民间领袖进行关于经济前景的座谈对话。这场活动预计将为市场提供美

联储政策制定者对经济状况的重要见解。 

除鲍威尔外，本周还有多位美联储官员将在公开场合发表讲话。新任美联储理事米兰将在

纽约经济俱乐部发表演讲，全面解释自己异议的原因。此前，他在美联储 9 月 FOMC 会议上反

对仅降息 0.25 个百分点，而是支持降息幅度加倍。 

同时，理事鲍曼、旧金山联储主席戴利和纽约联储主席穆萨莱姆等官员都计划就经济议题

发表观点。 

小米 17 系列发布会 

在苹果 iPhone 17 系列发布不久，小米集团便迅速作出反应，宣布将跳过 16 系列，直接推

出小米 17 系列手机，这一罕见的产品命名策略，标志着小米高端化五年战略的全面升级，直指

与 iPhone 同代同级竞争。 

华尔街见闻写道，9 月 15 日，小米集团总裁卢伟冰正式宣布，小米 17 系列将于本月发布，
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这一发布时间比上代产品提前了一个月，旨在更早地投入市场竞争。此次发布会将带来小米 17、

小米 17 Pro 和小米 17 Pro Max 三款重磅产品。 

小米创始人雷军随后转发卢伟冰的表态，并强调：“小米 17 系列，产品力跨代升级，全面

对标 iPhone，正面迎战！”这番话语不仅展现了小米在高端市场竞争上的激进化态度，也传递

出对新产品的高度自信。 

卢伟冰进一步阐述了小米在研发上的巨大投入，过去五年已投入超 1000 亿元，并计划未来

五年内加码至 2000 亿元，这些技术积累将在小米 17 系列上全面体现。 小米此次跨代命名，与

苹果 iPhone 产品线保持同步，被卢伟冰称为“小米手机数字系列史上最重大的一次跃迁”。三

款产品定位清晰：小米 17 是“史上最强标准版旗舰，全方位大升级，加量不加价”；小米 17 Pro

是“最精湛的小尺寸科技影像旗舰”；小米 17 Pro Max 则是“史上最强大的巅峰科技影像旗舰”。 

摩尔线程科创板上会  

上交所官网显示，上交所上市审核委员会定于 9 月 26 日召开 2025 年第 40 次上市审核委员

会审议会议，审核摩尔线程智能科技（北京）股份有限公司科创板 IPO 事项。这意味着，摩尔

线程有望成为第一家完成 IPO 里程碑的国产 GPU 新贵。 

理想 i6 发布：五座纯电 SUV，轴距 3 米，外观看齐 i8 

理想汽车官微发布消息称，新形态五座 SUV 理想 i6 将于 9 月 26 日正式发布。理想 i6 采用

一体式鲨鱼形态、上下双色车身，整体外观看上去与理想 i8 类似，不过更加低趴、更加运动。

理想 i6 拥有克制的车身尺寸，车长 4.95 米，车内纵向可用空间超 3.3 米。 

日本自民党总裁选举竞选活动开始 

日本政坛的焦点目前已完全转向自民党总裁选举。9 月 22 日，日本自民党总裁选举公告将

正式发布，竞选活动随之全面展开。此前，日本首相石破茂因面临党内压力，于 9 月 7 日宣布

辞去自民党总裁职务，为本次选举拉开了序幕。 

9 月 22 日，候选人将在受理报名后发表政见演讲，随后在 23 日举行联合记者会。24 日，

各候选人还将参加日本记者俱乐部举办的讨论会，并在东京、名古屋、大阪等地举行地方演讲

会，直至 30 日参与网络政策讨论会，力求最大程度地争取党内支持。本次选举的投票和计票将

于 10 月 4 日进行。 

当前，自民党前干事长茂木敏充、现任内阁官房长官林芳正、农林水产大臣小泉进次郎以及

曾任经济安全保障担当大臣的高市早苗和小林鹰之等五位主要竞争者已基本浮出水面。值得关

注的是，这五人均曾参与去年 9 月的总裁选举，并最终败给石破茂，因此本次选举也被在野党

戏称为“一年前败者的复活战”。 

分析人士普遍认为，本次选举有望在 9 月下旬至 10 月上旬完成，新首相或在 10 月就任，
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但在此过渡期内，党内派系博弈的加剧将使日本政治不确定性维持在较高水平，可能对金融市

场产生一定影响。 
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