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内容提要 

本周 EIA 数据显示美国商品原油库存及汽油库存均超

预期减少，周度数据偏利多市场。具体来看，9 月 12 日当

周，EIA 商品原油库存-928.5 万桶，预期-85.7 万桶，前值

+393.9 万桶。EIA 俄克拉荷马州库欣原油库存-29.6 万桶，前

值-36.5 万桶。EIA 汽油库存-234.7 万桶，预期+6.8 万桶，前

值+145.8 万桶。EIA 精炼油库存+404.6 万桶，预期+97.5 万

桶，前值+471.5 万桶。供应端，美国原油产量环比减少 1.3

万桶/日至 1348.2 万桶/日。需求端，EIA 投产原油量-39.4 万

桶/日，前值-5.1 万桶/日。美国汽油表需 978.2 万桶/日，前

值 950.2 万桶/日。美国柴油表需 444.9 万桶/日，前值 471.8

万桶/日。 

尽管 9 月 7 日的 OPEC+会议标志着该集团计划于今年

10 月份开启第二轮增产（即逐步解除 2023 年 6 月宣布的 165

万桶/日的减产方案），这将从供应端利空原油市场，但油价

确在 9 月 8 日起出现一轮趋势反弹行情，这主要与近期全球

地缘风险再度上移相关。首先，对于本月 OPEC+会议的内

容，市场已经进行了提前交易，在会议前的 9 月 3 日至 9 月

5 日三个交易日间，国际油价累计跌幅超 5%。因此，油价在

利空消息落地之后倾向于见底企稳，而地缘风险的上移则进

一步驱动油价上涨。9 月 9 日，以色列在卡塔尔对哈马斯领

导人发动空袭，进一步升级了其在中东的军事行动。同时，

近期美国继续威胁要对包括中国和印度在内的俄罗斯石油

买家实施新的制裁，希望通过限制俄油出口来结束“俄乌冲

突”。最后，自 8 月份起，乌克兰再次加大力度使用无人机

袭击俄罗斯炼厂及相关能源设施，市场开始炒作对未来俄油
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供应下滑的担忧。本周美联储降息 25 个基点，历史回溯看，

油价表现与联储降息之间并无明显相关性，且在降息周期中，

油价下跌的概率要高于上涨的概率，因此，无法用降息的逻

辑去交易原油。综合来看，短期油价震荡运行，价格走势主

要受到地缘及美国贸易谈判进展的影响。长期来看，在

OPEC+继续加速增产的背景下，维持中长线油价偏弱的观点。 
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一、周度数据分析及行情解读 

本周 EIA 数据显示美国商品原油库存及汽油库存均超预期减少，周度数据偏利多市场。具

体来看，9 月 12 日当周，EIA 商品原油库存-928.5 万桶，预期-85.7 万桶，前值+393.9 万桶。EIA

俄克拉荷马州库欣原油库存-29.6 万桶，前值-36.5 万桶。EIA 汽油库存-234.7 万桶，预期+6.8 万

桶，前值+145.8 万桶。EIA 精炼油库存+404.6 万桶，预期+97.5 万桶，前值+471.5 万桶。供应

端，美国原油产量环比减少 1.3 万桶/日至 1348.2 万桶/日。需求端，EIA 投产原油量-39.4 万桶/

日，前值-5.1 万桶/日。美国汽油表需 978.2 万桶/日，前值 950.2 万桶/日。美国柴油表需 444.9 万

桶/日，前值 471.8 万桶/日。 

尽管 9 月 7 日的 OPEC+会议标志着该集团计划于今年 10 月份开启第二轮增产（即逐步解

除 2023 年 6 月宣布的 165 万桶/日的减产方案），这将从供应端利空原油市场，但油价确在 9 月

8 日起出现一轮趋势反弹行情，这主要与近期全球地缘风险再度上移相关。首先，对于本月

OPEC+会议的内容，市场已经进行了提前交易，在会议前的 9 月 3 日至 9 月 5 日三个交易日间，

国际油价累计跌幅超 5%。因此，油价在利空消息落地之后倾向于见底企稳，而地缘风险的上移

则进一步驱动油价上涨。9 月 9 日，以色列在卡塔尔对哈马斯领导人发动空袭，进一步升级了其

在中东的军事行动。同时，近期美国继续威胁要对包括中国和印度在内的俄罗斯石油买家实施

新的制裁，希望通过限制俄油出口来结束“俄乌冲突”。最后，自 8 月份起，乌克兰再次加大

力度使用无人机袭击俄罗斯炼厂及相关能源设施，市场开始炒作对未来俄油供应下滑的担忧。

本周美联储降息 25 个基点，历史回溯看，油价表现与联储降息之间并无明显相关性，且在降息

周期中，油价下跌的概率要高于上涨的概率，因此，无法用降息的逻辑去交易原油。综合来看，

短期油价震荡运行，价格走势主要受到地缘及美国贸易谈判进展的影响。长期来看，在 OPEC+

继续加速增产的背景下，维持中长线油价偏弱的观点。 

  



专题报告                                

图表 1. EIA 周度报告重要数据汇总 

 

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

二、图表分析 

图表 2. 美国商品原油库存（千桶） 图表 3. 美国 SPR 原油库存（千桶） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 
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图表 4. 美国库欣原油库存（千桶） 图表 5. 美国汽油库存（千桶） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

图表 6. 美国柴油库存（千桶） 图表 7. 美国航煤库存（千桶） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

图表 8. 美国燃料油库存（千桶） 图表 9. 美国油品总库存（千桶） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 
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图表 10. 美国原油产量（千桶/日） 图表 11. 美国原油净出口（千桶/日） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

图表 12. 美国汽油净出口（千桶/日） 图表 13. 美国柴油净出口（千桶/日） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 

图表 14. 美国汽油表需（千桶/日） 图表 15. 美国柴油表需（千桶/日） 

  

数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 数据来源：EIA，兴证期货研究咨询部 
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本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究

观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断得出

结论，力求客观、公正，结论不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中的

具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也
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