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内容提要 

加菜籽反倾销延期为中加贸易摩擦提供缓冲，但是短期

内较贸易摩擦出现实质性改善可能性相对较小，菜粕、菜油

对此消息反应平淡，延续震荡运行，菜系四季度供应偏紧预

期仍然存在，澳菜籽进口补充情况成为市场关注重点。目前

澳洲对华出口的菜籽检疫框架基本完成，并且首批菜籽将于

11-12 月装船，澳菜籽进口持续推进，预计将替代加菜籽成

为国内菜籽进口主要来源。但是澳菜籽上市、到港时间仍然

限制四季度菜籽供应改善情况，澳菜籽出口量并不能完全替

代加菜籽对华出口份额，并且首批澳菜籽最早到港时间为次

年 1 月中上旬，四季度国内无法获得菜籽进口补充，供应约

束将支撑菜粕、菜油价格。但是受油、粕基本面以及预期差

异影响，菜油相对菜粕价格偏强运行持续性更高，菜粕价格

更多表现为为突发事件影响下的强劲脉冲上涨。 

 

兴证期货·研究咨询部 

农产品研究团队 

 

林玲 

从业资格编号：F3067533 

投资咨询编号：Z0014903 

胡卉鑫 

从业资格编号：F03117395 

投资咨询编号：Z0022662 

 

联系人 

胡卉鑫 

hhx@xzfutures.com 

专题报告 



专题报告                                

报告目录 

一、事件回顾 ......................................................................................................................................... 3 

二、澳菜籽进口持续推进，关注进口补充情况 ................................................................................. 3 

三、结论 ................................................................................................................................................. 5 

 

图表目录 

图表 1. 加菜籽反倾销调查延期公告 ........................................................................................... 3 

图表 2. 油菜籽累计进口量 ........................................................................................................... 4 

图表 3. 油菜籽预计到港量 ........................................................................................................... 4 

图表 4. 国内油菜籽库存 ............................................................................................................... 5 

图表 5. 国内菜油库存 ................................................................................................................... 5 

图表 6. 国内菜粕库存 ................................................................................................................... 5 

 

 

  



专题报告                                

一、事件回顾 

2025 年 9 月 5 日，中国商务部公告显示，延长对原产于加拿大油菜籽反倾销调查期现至

2026 年 3 月 9 日。2024 年 9 月至今，加菜籽反倾销调查已满一年，本次延期后该事件调查期现

仍然在规定期限之内。在此期间，加菜籽进口仍然延续 75.8%反倾销保证金，直到最终反倾销裁

决公布。公告发出后菜油、菜粕价格反应平淡，延续横盘运行。在此期间，加拿大萨斯喀彻温省

省长于 9 月 6 日至 9 月 9 期间访华，就“维持油菜籽、豌豆、猪肉和水产品的市场准入”主题进

行商谈，反倾销调查时间延长为中加贸易关系提供更多缓冲时间，但是菜籽供应改善需要中加

贸易出现实质性进展。 

图表 1. 加菜籽反倾销调查延期公告 

 

数据来源：中国商务部，兴证期货研究咨询部 

二、澳菜籽进口持续推进，关注进口补充情况 

中加贸易摩擦影响下，菜籽供应紧张成为四季度菜系市场关注重点，加菜籽进口成本受反

倾销保证金影响，进口成本大幅抬升，前期到港船只无法卸货通关，加菜籽进口基本中断，国

内菜籽难以获得进口补充，库存持续回落。中加贸易摩擦过程中，中国加快菜籽多元供应进程，

重启澳菜籽进口进程。今年 8 月，中粮自 2020 年后首次进口 5 吨澳菜籽，中澳经贸关系开始破
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冰，而后澳大利亚农业资源经济科学局 9 月份季度商品报告显示，重启对华油菜籽出口的检疫

框架即将完成。中澳贸易关系回暖，澳菜籽进口或成为国内远月菜籽主要来源。目前首批 5 万

吨测试菜籽将于 11-12 月装船，而后双方围绕 15-25 万吨订单开展密集讨论，澳菜籽进口进程持

续推进，替代加菜籽或为时间问题。 

但是市场对澳菜籽进口补充量与到港时间存在担忧。本年度澳菜籽产量预计持续下降至 517

万吨，供应端边际收紧，但是排除澳大利亚菜籽国内压榨 120 万吨与出口欧盟预留量后，澳菜

籽进口量与 150-200 万吨，无法完全补充本年度缺失的约 330 万吨加菜籽份额，四季度菜系供

应仍然紧张。到港方面，首批菜籽将于 11-12 月装船，最快也将于次年 1 月中上旬到港，四季度

内国内菜籽进口仍然相对空白，因此四季度菜系供应收紧预期不变，由于菜粕进口补充来源相

较于菜油表现较为单一，理论上菜粕价格表现将强于菜油，但是粕类、油脂基本面大相径庭，

菜粕、菜油价格表现预计出现一定分化。其中，菜粕受豆粕价格影响较大，价格波动预计跟随

豆粕，表现较为稳定，菜籽供应收紧对价格影响更多体现在突发事件驱动下更高的涨幅而非价

格强势运行的持续性；菜油则受四季度油脂利多预期影响，价格对利多驱动更为敏感，预计将

跟随植物油板块偏强运行，持续保持高位区间，价格持续性预计好于菜粕。并且，菜籽榨利与

消费旺季影响下，四季度油厂或更愿意挺价菜油。因此，菜油、菜粕四季度利多逻辑仍然存在，

但是菜油表现预计强于菜粕。 

图表 2. 油菜籽累计进口量 图表 3. 油菜籽预计到港量 

  

数据来源：海关总署，兴证期货研究咨询部 数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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图表 4. 国内油菜籽库存 图表 5. 国内菜油库存 

  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

 

图表 6. 国内菜粕库存 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

三、结论 

加菜籽反倾销延期为中加贸易摩擦提供缓冲，但是短期内较贸易摩擦出现实质性改善可能

性相对较小，菜粕、菜油对此消息反应平淡，延续震荡运行，菜系四季度供应偏紧预期仍然存

在，澳菜籽进口补充情况成为市场关注重点。目前澳洲对华出口的菜籽检疫框架基本完成，并

且首批菜籽将于 11-12 月装船，澳菜籽进口持续推进，预计将替代加菜籽成为国内菜籽进口主

要来源。但是澳菜籽上市、到港时间仍然限制四季度菜籽供应改善情况，澳菜籽出口量并不能

完全替代加菜籽对华出口份额，并且首批澳菜籽最早到港时间为次年 1 月中上旬，四季度国内

无法获得菜籽进口补充，供应约束将支撑菜粕、菜油价格。但是受油、粕基本面以及预期差异
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影响，菜油相对菜粕价格偏强运行持续性更高，菜粕价格更多表现为为突发事件影响下的强劲

脉冲上涨。 
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