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 化工反内卷下，浅析纯苯&苯乙烯产能淘汰对供需影响 
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内容提要 

7 月以来，中央财经委员会第六次会议强调，依法依规

治理企业低价无序竞争，引导企业提升产品品质，推动落后

产能有序退出。政策逐步升级，众多行业受到政策影响较为

明显。化工产业同样有所波及，细化到不同品种来看： 

纯苯方面，长期以来（尤其是近两年）国内纯苯市场供

应呈现偏紧格局，对外进口的依存度相对较高；同时行业整

体利润水平维持在较好区间，其产出主要依托一体化炼化装

置。受生产属性及供需基本面支撑，本轮“反内卷”的产业

政策对纯苯市场的直接影响相对有限。 

苯乙烯方面，目前仍存在一定规模的老旧装置，部分装

置不仅长期处于利润亏损状态，甚至已进入长期停车阶段。

从市场供需来看，国内苯乙烯供应已基本实现平衡，贸易格

局也从以往的净进口转变为净出口态势。这一整体格局与当

前产业政策导向高度契合，为行业开展技术升级改造及落后

产能出清提供了较大操作空间。 

 整体而言，从政策预期来看，苯乙烯装置存在一定变动

空间，纯苯装置产能预计变化有限，下游装置大多为近年来

投产且产能利用率偏低，预计变动有限。从政策预期来看，

利于苯乙烯与纯苯价差回归相对均值水平，长期基本面来看，

苯乙烯与纯苯价差预计仍有回落空间。 
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一、“反内卷”政策密集出台，多数商品反弹明显 

今年的《政府工作报告》提出“综合整治‘内卷式’竞争。”4月，中共中央办公厅、国务

院办公厅联合发布《关于完善价格治理机制的意见》，明确提出“防止经营者以低于成本的价

格开展恶性竞争。”7 月，中央财经委员会第六次会议强调，依法依规治理企业低价无序竞争，

引导企业提升产品品质，推动落后产能有序退出。此外，多家协会机构发布倡议，上百家产业

链企业联手拒绝“价格战”。多晶硅、焦煤、工业硅、碳酸锂等品种大幅度上涨。 

 

图表 1. 焦煤期货盘面行情回顾 

 

数据来源：同花顺期货通，兴证期货研究咨询部 

 

图表 2. 多晶硅期货盘面行情回顾 

 

数据来源：同花顺期货通，兴证期货研究咨询部  
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值得注意的是，“内卷化”作为中国经济发展新阶段的核心症结，特指在有限市场空间内，

企业通过同质化扩张和恶性价格竞争争夺生存资源，导致“增量不增收”的自我消耗状态。在

这一背景下，中共中央于 2024 年 7 月 30 日政治局会议首次提出防止“内卷式恶性竞争”，并

在 2025 年 7 月 1 日中央财经委会议上升级为“依法治理低价无序竞争，推动落后产能有序退

出”的系统政策框架具体时间线梳理如图： 

 

图表 3. 反内卷政策时间线梳理 

时间 
会议 / 政策

名称 
核心表述 关键信息 行业影响 

2024 年 7 月 

30 日 

中共中央政

治局会议 

首次提出 “防止

市场内卷式竞

争”，强调 “提

升医疗器械产业化

自行自销” 和 

“畅通药品高效产

能退出渠道” 

医疗器械：强调 “提

高质量标准和安全有效

性，打破超低价格恶性

竞争”；药品：“形成

淘汰制度” 

为后续政策定

调，未明确具体

行业措施 

2025 年 3 月 
政府工作报

告 

升级服务消费 + 

国内形式竞争，纳

入年度任务；探索

健全全国统一大市

场建设；政策端将

全面梳理卫生竞

争；统一规范行业

行政裁量地方规章 

重点加强反垄断和商用

间谍；加强内外资一体

化；健全机制 “回头

看” 

政策预期升温，

市场关注后续落

地工具 

2025 年 7 月 

11 日 

中央财经委

员会第六次

会议 

（表格排版推导，

核心为政策规范方

向） 

重点加强反垄断和商用

间谍；加强内外资一体

化；健全机制 “回头

看” 

成为行业行动纲

领，直接触发多

行业联合减产 
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2025 年 7 月 

1 日起 

行业自律行

动（或政策

落地） 

行业协会自行发布 

光伏：十大玻璃企业集

体停产≥50%，严防水

垮；协会发布《反内卷

自律公约》；汽车：17 

家车企全面取消廉价车

示例，停止低质产能扩

张 30%，山西酒钢减产 

10%-20%；统一目标：

停价格战 / 无序扩

产，淘汰劣质供给及僵

尸企业，修复行业利润 

供需格局改善，

多品种涨价 

500；钢铁 / 光

伏板块产能严控

下再拔节 

2025 年 7 月 

15 日 

国家统计局

新闻发布会 

有关部门正制定措

施，加大市场秩序

规范治理 

— 

既治过剩并治价

（产能严控），

核心聚焦供给侧

改革（结合语境

推导） 

2025 年 7 月 

18 日 

工信部国新

办新闻发布

会 

钢铁、有色金属、

化工、建材等十大

重点行业本轮长周

期、有序化、透明

化退出 

推动重点行业去产能、

优结构、淘汰落后产能 

开发度低，化

工、有色等板块

大周期即将开启 

 

数据来源：公开资料整理，兴证期货研究咨询部  
 

二、国内外反内卷情绪再起，直接涉及化工 

2.1海外方面韩国相关落地 

海外方面，韩国石化业启动大规模产能重组，政府力推转型破局。目前韩国石化产业正迎来

结构性调整契机。受全球石化行业产能过剩、石脑油裂解环节盈利持续疲软（2024 年韩国石化
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业平均毛利率同比下滑 3.2 个百分点至 5.8%，处于近十年低位）影响，该国石化产业陷入 “量

增利减” 的运营危机，十家头部石化企业已响应政府号召，同意启动全行业业务重组，核心举

措聚焦石脑油裂解产能削减与产业升级。根据韩国贸易部与企划财政部联合披露信息，本次重

组将推动国内石脑油年裂解产能削减 270 万 - 370 万吨，以 2024 年韩国石脑油裂解总产能 

1470 万吨计算，产能削减幅度达 18.4%-25.2%，为韩国石化业近二十年最大规模去产能动作；

企业需在 2025 年底前提交具体产能削减方案，包括装置关停、产能整合或转产规划，同时政

府将通过放宽环保与土地监管、提供专项金融授信（拟设立 5 万亿韩元产业转型基金）及税收

减免（重组期间企业所得税税率暂降至 15%）等政策，支持主动转型企业，同时明确拒绝 “搭

便车” 行为，确保重组落地效率。 

从产业逻辑看，本次重组本质是韩国石化业对 “产能过剩 + 产品结构低端化” 痛点的修

正 —— 企划财政部长官具润哲明确指出，行业此前过度扩张基础化工产能，却未能同步推进

高附加值产品（如高端聚烯烃、电子级化学品）转型，导致在全球大宗商品价格波动与亚洲同

行竞争中丧失盈利弹性，而本次重组将参考韩国造船业 2018-2022 年重组经验，推动石化业从 

“规模导向” 转向 “价值导向”。 

图表 4. 韩国石脑油产量 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  
 

2.2国内部分地区相关细节出台 

国内方面，近期江苏省工业和信息化厅发布：《江苏省化工产业结构调整限制和淘汰目录
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（2025年本）》公开征求意见公告。从具体管控条款看，政策聚焦传统炼化及石化中游领域的

产能优化：在限制类装置方面，明确对 1000 万吨 / 年以下常减压、150 万吨 / 年以下催化

裂化、100 万吨 / 年以下连续重整（含芳烃抽提）、150 万吨 / 年以下加氢裂化生产装置及

敞开式延迟焦化工艺实施限制，同时将 100 万吨 / 年以下石脑油裂解制乙烯、20 万吨 / 年

以下丙烯腈、100 万吨 / 年以下精对苯二甲酸（PTA）、20 万吨 / 年以下乙二醇、20 万吨 / 

年以下苯乙烯（干气制乙苯工艺除外）、10 万吨 / 年以下己内酰胺等中游石化装置纳入限制

范围；在淘汰类装置方面，要求 200 万吨 / 年及以下常减压装置（符合特定条件者除外）、

2.5 万吨 / 年及以下单套粗（轻）苯精制装置、5 万吨 / 年及以下单套煤焦油加工装置立即

退出。 

从政策导向看，本轮化工产业 “反内卷” 核心聚焦 “治理无序竞争” 与 “推动落后产

能有序退出”，更侧重行业主体的合规化运营与产能结构的精细化优化，政策端强制快速去产

能的概率较低；对于传统化工行业而言，总需求政策的协同配合（如下游需求提振、产业链协

同政策）将进一步放大 “反内卷” 政策的实际效果，助力行业供需关系修复。 

图表 5. 相关公告 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部  
 

三、化工反内卷下，纯苯&苯乙烯产能淘汰对供需影响 

3.1纯苯方面 



专题报告                                

从国内纯苯产能增长轨迹观察，2007 年以前行业累计投产产能规模约四百余万吨；截至目

前，国内纯苯总产能已达到 2595.5 万吨，产能规模实现显著扩张。从投产节奏来看，国内纯

苯产能呈现出阶段性集中释放的特征，主要集中投放于 2011 年、2015 年以及 2019-2024 年

这几个关键周期。受此集中投产趋势影响，国内纯苯生产装置整体呈现 “年轻化” 特征，运

行年限超过 20 年的老旧装置在总产能中的占比普遍偏低。据隆众资讯统计数据显示，在国内

已正式投产的纯苯产能中，运行年限达到 20 年以上的装置占比约为 18%，进一步印证了当前

纯苯装置结构偏新的特点。 

图表 6. 全国纯苯产能变化 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  
 

图表 7. 投产 20年以上产能占比 

 

数据来源：隆众资讯，兴证期货研究咨询部  
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纯苯的生产工艺呈多元化分布，其来源渠道广泛——不仅可通过裂解、重整等核心装置直

接制备，同时也是多种化工产品加工过程中产生的副产物。当前国内纯苯主流生产工艺主要划

分为四类，分别是催化重整法、乙烯裂解法、多工艺路线以及甲苯歧化法；此外，另有少量纯苯

产能来源于芳烃抽提、连续重整等辅助工艺路线。从产能占比维度来看，催化重整法、乙烯裂

解法及甲苯歧化法作为核心工艺，占比分别达到 38%、23% 和 15%，是支撑国内纯苯供应的主

要力量。 

图表 8. 纯苯生产工艺比例 

 

数据来源：隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

  
纯苯在炼化产业链中以副产物形态存在，其产出紧密依托于一体化炼化装置的多套核心流

程单元，具体涉及裂解装置、催化重整与芳烃抽提联合装置以及甲苯歧化装置等。由于纯苯的

生产与炼化主流程深度绑定，无法脱离整体体系单独实现产能关停退出，因此其产能出清的可

行性相对较低；与之相比，依托现有炼化装置基础开展技术升级与工艺改造，进而优化纯苯产

能效率与产品品质的可能性则更高。 
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图表 9. 纯苯生产工艺流程 

 

数据来源：隆众资讯，兴证期货研究咨询部  
 

3.2苯乙烯方面 

苯乙烯方面来看，截至当前我国总产能达到 2184.7 万吨，较上年同期增长 2.6%。从产能

扩张节奏来看，2023 年之后我国苯乙烯产能增长步伐明显放缓，行业进入阶段性平稳期。回溯

历史投放情况，国内苯乙烯产能主要集中在 2019-2023 年期间释放，这一阶段累计投产的产能

规模约为 1187 万吨，是推动行业产能总量达到当前水平的核心周期。 

图表 10. 苯乙烯产能变化 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  
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从关停的苯乙烯产能来看，均为乙苯脱氢法装置，乙苯脱氢法效益相对 PO/SM 联产法的装

置较弱，近几年关停产能约为 106万吨，占当前产能的约 4.85%。 

图表 11. 苯乙烯关停装置 

企业名称 生产工艺 产能 投产时间 关停时间 

常州东吴化工 乙苯脱氢法 20 2005 年 1 月 2023 年 12 月 

阿贝尔化学 乙苯脱氢法 25 2016 年 12 月 2023 年 12 月 

中石油天然气

乌鲁木齐分公

司 

乙苯脱氢法 30 2025 年 4 月 2025 年 4 月取

消建设 

吉林石化 乙苯脱氢法 14  2024 年 7 月 

大连石化 乙苯脱氢法 10  2015 年 1 月 

北方华锦化工 乙苯脱氢法 7  2015 年 1 月 

  106   
 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  
 

从苯乙烯产能结构对应的生产工艺类型来看，乙苯脱氢法依旧是国内生产的绝对主流工艺，

PO/SM 联产法装置紧随其后位居第二，而 C8 抽提装置在总产能中的占比仅为 2%。从经济效益

层面分析，PO/SM 联产法因可同步副产环氧丙烷，在能耗控制及综合成本方面均优于传统乙苯

脱氢法，属于苯乙烯行业中的先进产能范畴；C8 抽提法则多作为一体化炼化装置的配套单元存

在，且本身产能规模较小，受限于产能体量及配套属性，基本不具备独立的产能优化或扩张空

间。乙苯脱氢法虽在总产能中占比最高，但内部可细分为一体化装置与非一体化装置两类，其

中一体化装置依托上下游产业链协同优势，综合经济效益显著优于非一体化装置。 
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图表 12. 苯乙烯非一体化利润 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  
 

图表 13. 苯乙烯一体化利润 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

  
从苯乙烯生产装置的运行年限分布来看，投产年限在 5 年以内的新装置在总产能中占比居

首；而投产超过 10 年的老装置涉及产能约 669 万吨，且这类老装置中，非一体化装置的占比

相对突出。由于缺乏产业链协同优势，非一体化装置的生产毛利对纯苯价格波动的敏感度较高，
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导致其长期开工率维持低位，且普遍处于利润亏损状态。回溯历史产能投放，2007 年以前投产

的苯乙烯产能规模约为 300 万吨。据隆众资讯统计数据显示，投产年限超过 20 年的装置产能

占比为 9.28%，对应产能规模控制在 200 万吨以内。截至目前，国内苯乙烯总产能中长停装置

规模约为 223.5 万吨，实际正常运行的产能仅为 1956.9 万吨。 

图表 14. 苯乙烯产能投产年限 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  
综合来看，苯乙烯行业内存在部分长期闲置的老旧装置，这类装置不仅实际开工频次偏低，

在能耗控制及综合经济性方面亦表现欠佳。从新增产能的工艺结构观察，PO/SM 联产法装置的

占比正逐步提升，而乙苯脱氢法的新增产能则以一体化装置为主导方向。当前投产年限超 20 年

的苯乙烯产能占比为 9.28%，该类老旧产能无论是直接出清还是技术升级改造的概率均相对较

高，其中年限较长的非一体化装置的升级改造进程尤其值得重点关注。 

与纯苯市场格局存在明显差异的是，我国苯乙烯贸易在 2024 年已接近进出口平衡状态，

2025 年更是呈现出口量超过进口量的态势，市场供应整体偏向宽松，这为装置升级改造及落后

产能淘汰提供了充足的操作空间。这一产能优化趋势与当前产业政策导向高度契合，而持续的

结构调整将进一步加速苯乙烯行业集中度的提升，巩固头部企业在市场定价、资源整合等方面

的主导地位。 

四、总结与展望 

综合来看，纯苯方面，长期以来（尤其是近两年）国内纯苯市场供应呈现偏紧格局，对外进

口的依存度相对较高；同时行业整体利润水平维持在较好区间，其产出主要依托一体化炼化装

置。受生产属性及供需基本面支撑，本轮“反内卷”的产业政策对纯苯市场的直接影响相对有
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限。苯乙烯方面，目前仍存在一定规模的老旧装置，部分装置不仅长期处于利润亏损状态，甚

至已进入长期停车阶段。从市场供需来看，国内苯乙烯供应已基本实现平衡，贸易格局也从以

往的净进口转变为净出口态势。这一整体格局与当前产业政策导向高度契合，为行业开展技术

升级改造及落后产能出清提供了较大操作空间。 

整体而言，从政策预期来看，苯乙烯装置存在一定变动空间，纯苯装置产能预计变化有限，

下游装置大多为近年来投产且产能利用率偏低，预计变动有限。从政策预期来看，利于苯乙烯

与纯苯价差回归相对均值水平，长期基本面来看，苯乙烯与纯苯价差预计仍有回落空间。 
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