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内容提要 

兴证钢材：杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现货汇总价

3250 元/吨（+10），上海热卷 4.75mm 汇总价 3300 元/吨（-

20），唐山钢坯 Q235 汇总价 2980 元/吨（0）。（数据来源：

Mysteel） 

受关税下调影响，美线集运市场有望迎来一波抢运潮，

利好商品。 

钢联数据，螺纹产量 226.5 万吨（+3 万吨），表需 260

万吨（+46 万吨），总库存 620 万吨（-34 万吨），本期螺纹

表需回升，从季节性来看，五一后需求将逐渐下滑。热卷产

量 312 万吨（-8.4 万吨），表需 330 万吨（+20 万吨），总

库存 348 万吨（-18 万吨），热卷供需双强，主要是近期出

口较好。SMM 32 港口钢材出港量 299 万吨，环比有所下滑，

受关税下调影响，钢材以及机电产品存在抢出口预期。 

总结来看，中美大幅降低双边关税水平，利好黑色。本

期螺纹表需回升，季节性来看，五一后需求将见顶下滑；热

卷供需双强，SMM 32 港口钢材出港环比有所下滑，受关税

下调影响，钢材以及机电产品存在抢出口预期，黑色或阶段

性反弹。但原料供应仍较为过剩，长期来看钢材价格重心仍

将受到弱预期与原料拖累，直至实际减产方能出现反转。仅

供参考。 

 

兴证铁矿：普氏铁矿石价格指数:62%Fe:CFR:青岛港

102.8 美元/吨（+1.55），日照港超特粉 642 元/吨（-4），PB

粉 773 元/吨（-5）。（数据来源：iFind、Mysteel） 
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澳洲港口检修的泊位减少，发运小幅回升，巴西发货量

环比下滑，非主流矿发运回升。全球铁矿石发运总量 3029.0

万吨，环比减少 21.5 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2422.5 万

吨，环比减少 117.9 万吨。47 港到港总量 2570.0 万吨，环比

减少 64.4 万吨；45 港到港总量 2354.6 万吨，环比减少 95.1

万吨。 

本期新增 1 座高炉检修、4 座高炉复产，从检修看，预

计中下旬铁水会逐渐小幅下降。钢联 247 家钢企日均铁水产

量 244.8 万吨（-0.9 万吨）；进口矿日耗 302 万吨（-1 万吨）；

钢厂盈利率 59%。 

港口库存小幅下降，目前累库压力较小。47 港总库存

14747 万吨（-18 万吨）；47 港日均疏港 340 万吨（+11 万

吨）；在港船舶 86 条（+2 条）；247 家钢厂库存 8961 万吨

（+2 万吨）。 

总结来看，中美大幅降低双边关税水平，利好黑色，钢

材以及机电产品存在抢出口预期。但铁水已经开始小幅下降，

铁矿石需求见顶，且已接近对等关税前，继续向上驱动不足，

预计高位震荡。二季度海外矿山将进入年中冲量期，铁矿石

供应较一季度将更为宽松，并且长期来看，海外矿山产能持

续释放，远月价格重心仍将下移。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 贸易追踪机构 Vizion 公布的数据显示，在美国和中国互降关税之后，在美国下单的从

中国到美国的集装箱运输预订量飙升近 300%。 

2. 美联储主席鲍威尔表示，美联储正在考虑调整货币政策指导框架的核心内容，以应对

2020 年疫情后通胀和利率前景的重大变化。他指出，美国可能进入供应冲击更频繁、

通胀更不稳定的时期，这对经济和央行构成艰巨挑战。 

3. 本周，五大钢材品种供应 883.69 万吨，周环比下降 5.82 万吨，降幅 0.7%。五大钢材总

库存 1430.66 万吨，周环比降 45.41 万吨，降幅 3.1%。五大品种周消费量为 913.76 万

吨，环比增加 8%；其中建材消费环比增 16.2%，板材消费环比增 5.2%。 

4. 本周，523 家炼焦煤矿山样本核定产能利用率为 89.3%，环比减 0.7%。原煤日均产量

200.6 万吨，环比减 1.5 万吨，原煤库存 606.8 万吨，环比增 27.0 万吨。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2025-5-15 2025-5-14 日环比 2025-5-8 周环比 

现货价格 

超特粉 642  646  -4  616  26  

金布巴粉 59.5% 721  724  -3  695  26  

罗伊山粉 743  748  -5  722  21  

PB 粉 773  778  -5  752  21  

PB 块 919  920  -1  894  25  

SP10 粉 689  689  0  663  26  

纽曼粉 766  773  -7  745  21  

麦克粉 754  758  -4  732  22  

卡粉 865  868  -3  840  25  

唐山铁精粉 944  939  5  933  11  

IOC6 755  759  -4  734  21  

现货价差 
PB 粉-超特 131  132  -1  136  -5  

卡粉-PB 粉 92  90  2  88  4  

期货 

主力 737  737  -1  694  43  

01 合约 698  700  -2  668  30  

05 合约 802  796  6  756  46  

09 合约 737  737  -1  694  43  

月差 铁矿 09-01 39  38  1  26  13  

主力基差 

超特粉 94  98  -4  108  -14  

金布巴粉 59.5% 122  124  -3  136  -15  

PB 粉 80  85  -5  104  -24  

SP10 粉 120  120  1  135  -15  

卡粉 87  89  -3  102  -16  

河钢精粉 68  62  6  100  -32  

进口落地利

润 

超特粉 -8.7  -5.3  -3.4  -5.5  -3.3  

PB 粉 -8.5  -4.3  -4.2  2.3  -10.8  

外盘 
普氏 62%（美元/吨） 102.80  101.25  1.55  98.00  4.80  

62%Fe：TSI 指数 - 101.60  - 98.10  - 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2025-5-15 2025-5-14 日环比 2025-5-8 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 3250  3240  10  3190  60  

上海热卷 3300  3320  -20  3250  50  

上海冷轧 3660  3610  50  3630  30  

上海中厚板 3500  3500  0  3500  0  

江苏钢坯 Q235 3030  3030  0  2960  70  

唐山钢坯 Q235 2980  2980  0  2930  50  

现货价差 

热卷-螺纹 50  80  -30  60  -10  

上海冷轧-热轧 360  290  70  380  -20  

上海中厚板-热轧 200  180  20  250  -50  

螺纹-钢坯（江苏） 334  323  10  342  -8  

现货利润 

华东螺纹（高炉） 19  1  19  -2  21  

电炉平电 -73  -78  5  -93  20  

电炉峰电 -184  -189  5  -204  20  

电炉谷电 30  24  6  9  21  

华东热卷 19  31  -11  8  11  

期货主力 
螺纹钢 3118  3127  -9  3052  66  

热卷 3260  3267  -7  3191  69  

盘面利润 

螺纹 10 104  107  -3  103  0  

螺纹 01 184  182  2  151  33  

热卷 10 96  97  -1  92  3  

热卷 01 156  160  -4  127  29  

期货价差 

卷-螺 10 价差 142  140  2  139  3  

卷-螺 01 价差 122  128  -6  126  -4  

螺纹 10-01 -32  -28  -4  -22  -10  

热卷 10-01 -12  -16  4  -9  -3  

主力基差 
螺纹 132  113  19  138  -6  

热卷 40  53  -13  59  -19  

全球市场

热卷价格

（美元/

吨） 

中国市场价格 461  457  4  453  8  

美国中西部 990  990  0  1020  -30  

欧盟市场 720  720  0  736  -16  

日本市场 640  640  0  656  -16  

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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