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 关税对黑色市场影响仍有待观察 

2025 年 4 月 8 日  星期二

◼ 内容提要 

当地时间 4 月 2 日，美国总统特朗普在白宫宣布对贸易

伙伴征收所谓的“对等关税”措施，其中对中国实施 34%的

对等关税，欧盟 20%，日本 24%，越南 46%。此次关税幅度

超过市场预期，考虑到 2018 年的关税（近 20%）以及今年

一季度加征的 20%关税，美国对华累计关税可能已经达到 54%

或 74%，但其中钢铝和汽车原本的 25%关税不再叠加至对等

关税。 

本周一（4 月 7 日），全球股市和商品市场均大幅下跌，

但黑色跌幅相对较小，可能是因为出口尚未受到实质性的影

响，钢铁上下游供需也并未发生明显的改变。 

通过粗略估算，钢材直接出口和间接出口总共涉及两亿

吨以上的钢材需求，并且涉及范围很广，很难准确量化。虽

然 2024 年中美间直接钢铁贸易量可以忽略不计，中对美间

接出口占比也有所下滑，但如果美国对中国所有进口商品进

口关税执行力度较严，也将产生不小的负面影响。更值得警

惕的，关税可能会导致全球各国形成贸易壁垒，那么对我国

钢铁市场将产生长久且深远的影响，可能会倒逼行业进行新

一轮的供给侧改革或产业升级。 
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1、对等关税力度远超市场预期 

当地时间 4 月 2 日，美国总统特朗普在白宫宣布对贸易伙伴征收所谓的“对等关税”措施，

其中对中国实施 34%的对等关税，欧盟 20%，日本 24%，越南 46%。此次关税幅度超过市场预

期，考虑到 2018 年的关税（近 20%）以及今年一季度加征的 20%关税，美国对华累计关税可能

已经达到 54%或 74%，但其中钢铝和汽车原本的 25%关税不再叠加至对等关税。 

本周一（4 月 7 日），全球股市和商品市场均大幅下跌，但黑色跌幅相对较小，可能是因为

出口尚未受到实质性的影响，钢铁上下游供需也并未发生明显的改变。 

2、出口占钢铁总需求比例逐年扩大 

首先是钢材直接出口方面，据海关统计，2024 年钢材出口量高达 1.11 亿吨，较 2020 年翻

倍增长，绝对值与 2015 年（1.12 亿吨）相近，并且出口占我国钢材总产量的比例已经超过了

10%，是新增需求重要驱动项。从 SMM 高频数据来看，2025 年一季度 32 港口出港量同比增幅

接近 50%，可能这也是当前黑色价格较为坚挺的主要原因之一。从长期来看，考虑到我国粗钢

产量是逐年递减的，出口的增加表明实际国内需求在不断下降，所以出口对平衡国内供需起到

了非常重要的作用。对于全球市场来讲，粗钢产量超过 1 亿吨的国家屈指可数，中国钢材出口

已经是许多国家钢材市场重要的一部分。在美国加征钢铁关税后，周边主要钢材贸易伙伴韩国、

越南、印度等均对中国进口的钢材加征了反倾销税，虽然目前高频数据尚未看出明显影响，但

未来出口仍然存在下滑的隐忧。 

图表 1：钢材直接出口占粗钢产量比例 

 

数据来源：iFind，兴证期货研究咨询部 
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其次是间接出口方面，我国机电产品出口已占出口总值的 60%左右，而机电产品大多是钢

铁制品，包括各类机械、汽车、家电、造船、仪器设备等等，涉及面非常广泛，并且每一个行业

都有不小的出口占比。 

图表 2：机电产品出口占总出口比例 

 

数据来源：iFind，兴证期货研究咨询部 

据中汽协统计，2024 年汽车出口占总产量比例已接近 20%；三大白电中，空调出口占产量

比例 20-30%，冰箱出口占比 70%-80%，洗衣机出口占比 20-30%；机械种类繁多，其中挖掘机

出口占销量比例 30%左右、装载机出口占比 40%左右。 

根据冶金工业规划研究院发布的 2024 年各行业钢材需求测算，2024 年制造业用钢量合计

超过 4 亿吨，按照平均每个行业 20%-30%的出口比例粗略估算，间接出口涉及用钢量至少在 1

亿吨以上。 

3、关税影响仍有待观察 

总结前文，钢材直接出口和间接出口总共涉及两亿吨以上的钢材需求，并且涉及范围很广，

很难准确量化。虽然 2024 年中美间直接钢铁贸易量可以忽略不计，中对美间接出口占比也有所

下滑，但如果美国对中国所有进口商品进口关税执行力度较严，也将产生不小的负面影响。更

值得警惕的，关税可能会导致全球各国形成贸易壁垒，那么对我国钢铁市场将产生长久且深远

的影响，可能会倒逼行业进行新一轮的供给侧改革或产业升级。 
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