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兴证期货-兴享多空价值 1 号

集合资产管理计划

2024 年年度报告

资产管理人：兴证期货有限公司

资产托管人：东方证券股份有限公司
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1、 基金产品概况

1.1 基金基本情况

基金名称 兴证期货-兴享多空价值 1 号集合资产管理计划

基金编码 SSR417

基金运作方式 开放式

基金成立日期 2021 年 10 月 12 日

基金管理人 兴证期货有限公司

基金托管人（如有） 东方证券股份有限公司

投资顾问（如有） 中庚基金管理有限公司

期末基金总份额（万份）/

期末基金实缴总额（万元）
704.041798

基金到期日期 2031 年 10 月 11 日

1.2 基金产品说明

投资目标 在投资期限内，在严格控制风险的前提下，

力求委托财产的保值增值。

投资策略 本计划秉承价值投资的理念，通过严谨

的风险控制管理流程，主要基于不确定性定

价的价值策略模型进行稳健投资，并辅之以

其他投资策略，力求实现资产管理计划财产

的稳健增长。

1、股票投资策略

股票多头投资策略：基于 PB-ROE 的价值

选股框架选择个股，采用定量分析与定性分

析相结合的方法对上市公司进行价值体系评

估，发现市场估值较低、发展较好、具备价

值增长潜力的公司，构建具备超额收益优势

明显的股票投资组合。

股票空头投资策略：通过融券机制做空

市场中估值过高、公司发展面临风险的行业

及公司，最大限度地获取行业或个股估值差

异的下行阿尔法。

2、债券投资策略

在选择债券品种时，首先根据宏观经济、

资金面动向和投资人行为等方面的分析判断

未来利率期限结构变化，并充分考虑组合的

流动性管理的实际情况，配置债券组合的久

期；其次，结合信用分析、流动性分析、税

收分析等确定债券组合的类属配置；再次，

在上述基础上利用债券定价技术，进行个券

选择，选择被低估的债券进行投资。

3、公募基金投资策略

基于计划投资顾问对拟投资基金的运作



3

评估，本计划将从产品管理人风格、产品风

格、历史表现收益来精选绩优基金进行组合

管理，在严格风险管理的基础上，为资产委

托人创造稳健收益。

4、金融衍生品投资策略

计划投资顾问将充分考虑金融衍生品的

收益性、流动性及风险性特征，基于谨慎原

则运用金融衍生品工具对计划投资组合进行

管理，以提高投资效率、控制并降低投资组

合风险，从而更好地实现本基金的投资目标。

5、风险管理策略

关注市场风格及个股分化表现，建立量

化为核心的多空组合风险管理体系，规避市

场风格及行业的极端分化风险。

业绩比较基准（如有） 本基金不设业绩比较基准。

风险收益特征 本资产管理计划属于[R5 高风险]风险投资品

种，适合专业投资者和风险识别、评估、承

受能力[C5]的普通投资者。

1.3 基金管理人和基金托管人

项目 基金管理人 基金托管人

名称 兴证期货有限公司 东方证券股份有限公司

信息披露

负责人

姓名 孙雯 刘东海

联系电话 021-20370952 021-53530913

电子邮箱 sunwen@xzfutures.com liudonghai@orientsec.com.cn

传真 无 021-63320039

注册地址 福建省福州市鼓楼区温泉街道

湖东路 268 号 6层兴业证券大厦

上海市中山南路318号 2号楼22

层、23 层、25-29 层

办公地址 上海市浦东新区长柳路 36 号兴

业证券大厦 8 楼

上海市中山南路 318 号 2 号楼 3

楼

邮政编码 200001 200010

法定代表人 周峰 龚德雄

1.4 信息披露方式

资产管理人向资产委托人提供的报告，将严格按照《资管细则》及其他有关规定通过以下至

少一种方式进行。资产委托人信息查询将通过以下至少一种中国证监会允许的、本合同约定

的方式进行。

（1）网站

定期报告、临时报告等有关本资产管理计划的信息将在资产管理人网站上披露，资产委托人

可登录后随时查阅并及时关注资产管理人相关更新。

资产管理人网站：www.xzfutures.com

（2）邮寄服务

资产管理人向资产委托人邮寄定期报告、临时报告等有关本计划的信息。资产委托人在合同

签署页上填写的通信地址为送达地址。通信地址如有变更，资产委托人应当及时通知资产管
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理人。

（3）传真或电子邮件

如资产委托人留有传真号、电子邮箱等联系方式的，资产管理人也可通过传真、电子邮件、

电报等方式将报告信息通知资产委托人。

1.5 其他相关资料

项目 名称 办公地址

会计师事务所 无 无

注册登记机构 东方证券股份有限公司 上海市中山南路318号2号楼

3楼

外包机构 东方证券股份有限公司 上海市中山南路318号2号楼

3楼

2、 主要财务指标、基金净值表现及利润分配情况

2.1 主要会计数据和财务指标

金额单位：元

期间数据和指标 2024 年 2023 年 2022 年

本期已实现收益 -16,423,122.74 15,165,701.96 63,815,130.37

本期利润 -10,609,074.44 15,614,781.14 43,669,793.46

期末数据和指标 2024 年末 2023 年末 2022 年末

期末可供分配利润 -1,531,040.69 35,007,864.94 33,476,972.52

期末可供分配基金份额利润 -0.2175 0.4001 0.3288

期末基金净资产 8,245,155.86 122,510,381.01 135,305,102.41

报告期期末单位净值 1.1711 1.4001 1.3288

累计期末指标 2024 年末 2023 年末 2022 年末

基金份额累计净值增长率（%） 27.11 50.01 32.88

√无分级□二级 □三级

2.2 基金净值表现

阶段
净值增长率

（%）

净值增长率标准差

（%）

业绩比较基准收

益率（%）

业绩比较基准收益

率标准差（%）

当年 -15.27 - - -

自基金合同

生效起至今
27.11 -

- -

2.3 过去三年基金的利润分配情况

金额单位：元

年度
每份基金份额分红

数

现金形式发放总

额

再投资形式发放

总额

年度利润分

配合计
备注

2024 0.0000 0.00 0.00 0.00 -

2023 0.1000 7,034,643.64 2,435,242.52 9,469,886.16 -

2022 0.0000 0.00 0.00 0.00 -
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3、 基金份额变动情况

单位：万份/万元

报告期期初基金份额总额 8,750.251607

报告期期间基金总申购份额 0

减：报告期期间基金总赎回份额 8,046.209809

报告期期间基金拆分变动份额（份额减少以“-”填列） 0

期末基金总份额（万份）/期末基金实缴总额（万元） 704.041798

4、 管理人说明的其他情况

4.1 报告期内基金投资决策依据和业绩表现

本计划投资决策依据：本计划秉承价值投资的理念，通过严谨的风险控制管理流程，主

要基于不确定性定价的价值策略模型进行稳健投资，并辅之以其他投资策略，力求实现资产

管理计划财产的稳健增长。截止 2024 年 12 月 31 日，本计划单位净值 1.1711 元，累计单位

净值 1.2711 元。

4.2 投资经理及投资顾问的指定

本计划投资经理为：廉正，期货从业资格编码：F3054039；于淼，期货从业资格编码：

F03116823。
廉正，期货从业资格编码：F305403，产业经济学硕士，现任兴证期货资产管理部总经

理兼投资经理。2011 年至 2015 年 9 月历任新湖期货有限公司研究所资深分析师、资产管理

部投资经理、部门副经理；2015 年 9 月至 2018 年 11 月任西南期货有限公司资产管理部总

经理兼投资经理；2018 年 11 月加盟兴证期货资产管理部。长期从事宏观经济、商品及大类

资产配置研究和投资工作。

于淼，期货从业资格编码：F03116823，投资经理从业经验：金融工程硕士，现任兴证

期货资产管理部投资经理。2018年 7月至 2020年 11月，在上海和熙投资管理有限公司担

任场外衍生品交易员岗位，从事衍生品研究和交易工作;2020年 12月至 2023年 6月,在华鑫

期货有限公司历任研究所研究员、资管部研究员、资管部投资经理岗位，负责量化交易策略

的研究和开发工作；2023年 6月加盟兴证期货资产管理部。长期从事衍生品研究，量化交

易策略开发工作。

本计划投资经理符合法律法规规定的以下条件：

（1）已取得从业资格；

（2）具有 3 年以上投资管理、投资研究、投资咨询等相关业务经验；

（3）具有良好的诚信记录及职业操守，且最近 3 年未被监管机构采取重大行政监管措

施、行政处罚。

本计划投资顾问为中庚基金管理有限公司，在本计划运作期间，投资顾问勤勉尽责为本

计划提供投资建议，与我司不存在利益输送及其他不合规行为。投资顾问是经中国证监会证

监许可[2018]918 号文批准设立并持续经营的公募基金管理公司。该公司建立了专业化的投

资管理机制，目前已经拥有一支具有丰富的投资经验、具有良好的业务能力和职业道德、具

有团队协作和开拓创新精神的专业化团队。同时，该公司具备完善的风险控制体制，通过完

善各类风险控制制度，建立全面的风险控制体系，最大程度上避免内部与外部风险对投资者

利益的侵害。该公司的管理团队和投资研究团队在业内声誉良好，无不良从业记录，并有可

追溯投资管理业绩证明。
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4.3 报告期内基金估值程序

根据监管相关规定及基金合同约定，本计划管理人严格按照监管相关规定和基金合同关

于估值的约定，对基金所持有的投资品种进行估值。本计划托管人根据法律法规要求履行估

值及净值计算的复核责任。本报告期内，参与估值流程各方之间无重大利益冲突。

4.4 报告期内管理人履职情况

公司在资产管理业务经营过程中，将严格遵守以下管理人的职责：

（1）依法办理资产管理计划的销售、登记、备案事宜；

（2）对所管理的不同资产管理计划的受托财产分别管理、分别记账，进行投资；

（3）按照资产管理合同的约定确定收益分配方案，及时向投资者分配收益；

（4）进行资产管理计划会计核算并编制资产管理计划财务会计报告

（5）依法计算并披露资产管理计划净值，确定参与、退出价格；

（6）办理与受托财产管理业务活动有关的信息披露事项；

（7）保存受托财产管理业务活动的记录、账册、报表和其他相关资料；

（8）以管理人名义，代表投资者利益行使诉讼权利或者实施其他法律行为；

（9）保证向投资者支付的受托资金及收益返回其参与资产管理计划时使用的结算账户

或其同名账户；

（10）法律、行政法规和中国证监会规定的其他职责。

4.5 文件存放地点

兴证期货有限公司

地址：上海市浦东新区长柳路 36 号兴业证券大厦 8 楼

联 系 人：孙雯

服务电话：021-20370952

E-MAIL ：sunwen@xzfutures.com

投资者对本报告书如有任何疑问，可以咨询管理人兴证期货有限公司。

4.6 报告期内其他说明情况

本计划本报告期内未进行利润分配、未发生关联交易、未发生损害投资者利益的事件及

其他不符合法律法规的事项。公司将继续遵守相关法律法规要求，严格履行管理人职责。

本报告期内投资经理发生变更，自 2024 年 6 月 25 日起，本计划投资经理邢敏离任，本

计划由原共同管理的其他投资经理廉正、于淼继续管理。

5、 托管人报告（如有）

5.1 报告期内本基金托管人遵规守信情况声明

托管人在对本基金的托管过程中，严格遵守《证券投资基金法》及其他法律法规、基金合同

和托管协议的有关规定，不存在任何损害基金投资者利益的行为，完全尽职尽责地履行了托

管人应尽的义务。

5.2 托管人对报告期内本基金投资运作遵规守信、净值计算、利润分配等情况的说明

管理人在本基金的投资运作、基金资产净值计算、利润分配等问题上，未发现明显损害基金

投资者利益的行为，在各重要方面的运作严格按照基金合同和托管服务协议的规定进行。

5.3 托管人对本年度报告中财务信息等内容的真实、准确和完整发表意见

托管人依法对管理人编制和披露的本基金报告中财务指标、净值表现、利润分配情况、财务

会计报告、投资组合报告进行了核查，以上内容真实、准确和完整。
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6、 年度财务报表

金额单位：元

6.1 资产负债表

资产 本期末2024年 12月 31日 上年度末 2023 年 12 月 31 日

资产：

银行存款 36,969.86 1,633,103.65

结算备付金 1,705.90 1,705.90

存出保证金 6,105,712.93 36,469,976.84

交易性金融资产 6,301,475.24 143,438,987.25

其中：股票投资 6,301,475.24 124,732,942.92

基金投资 0.00 18,706,044.33

债券投资 0.00 0.00

资产支持证券投资 0.00 0.00

贵金属投资 0.00 0.00

衍生金融资产 0.00 0.00

买入返售金融资产 0.00 0.00

应收证券清算款 1,779,333.49 0.00

应收利息 0.00 0.00

应收股利 0.00 0.00

应收申购款 0.00 0.00

递延所得税资产 0.00 0.00

其他资产 0.00 0.00

资产总计 14,225,197.42 181,543,773.64

负债和所有者权益 本期末2024年 12月 31日 上年度末 2023 年 12 月 31 日

负债：

短期借款 0.00 0.00

交易性金融负债 457,200.00 43,990,930.72

衍生金融负债 0.00 0.00

卖出回购金融资产款 0.00 0.00

应付证券清算款 0.00 230,011.29

应付赎回款 5,428,139.29 12,316,543.28

应付管理人报酬 86,428.19 2,331,883.01

应付托管费 1,028.89 9,216.22

应付销售服务费 0.00 0.00

应付交易费用 725.15 200.00

应交税费 0.00 0.00

应付利息 0.00 0.00

应付利润 0.00 80,320.00

递延所得税负债 0.00 0.00

其他负债 6,520.04 74,288.11

负债合计 5,980,041.56 59,033,392.63
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所有者权益：

实收基金 7,040,417.98 87,502,516.07

未分配利润 1,204,737.88 35,007,864.94

所有者权益合计 8,245,155.86 122,510,381.01

负债和所有者权益总计 14,225,197.42 181,543,773.64

6.2 利润表

项目

本期 上年度可比期间

2024年 1月 1日 至 2024

年 12 月 31 日

2023 年 1 月 1 日 至 2023 年

12 月 31 日

一、收入 -5,943,536.76 32,111,785.49

1.利息收入 36,773.53 51,218.78

其中：存款利息收入 36,773.53 50,962.21

债券利息收入 0.00 126.31

资产支持证券利息收入 0.00 0.00

买入返售金融资产收入 0.00 137.88

其他利息收入 0.00 -7.62

2.投资收益（损失以“-”填列） -18,878,682.54 -9,568,768.18

其中：股票投资收益 -20,345,111.04 -14,087,447.77

基金投资收益 -419,746.38 -355,936.43

债券投资收益 0.00 169,636.10

资产支持证券投资收益 0.00 0.00

贵金属投资收益 0.00 0.00

衍生工具收益 0.00 0.00

股利收益 1,886,174.88 4,704,979.92

3.公允价值变动收益

（损失以“-”填列）
5,814,048.30 449,079.18

4.汇兑收益（损失以“-”填列） 0.00 0.00

5.其他收入（损失以“-”填列） 7,084,323.95 41,180,255.71

减：二、费用 4,665,537.68 16,497,004.35

1．管理人报酬 1,478,279.54 5,148,216.76

其中：固定管理费 1,400,340.20 2,617,882.50

业绩报酬 77,939.34 2,530,334.26

2．托管费 16,670.74 38,014.62

3．销售服务费 0.00 0.00

4. 外包服务费 16,670.74 38,014.62

5．交易费用 769,465.44 2,543,302.59

6．利息支出 2,374,981.22 8,132,216.39

其中：卖出回购金融资产支出 0.00 0.00

7．其他费用 9,470.00 597,239.37

三、利润总额

（亏损总额以“-”号填列）
-10,609,074.44 15,614,781.14

减：所得税费用 0.00 0.00

四、净利润 -10,609,074.44 15,614,781.14
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（净亏损以“-”号填列）

6.3 所有者权益变动表

项目

本期

2024 年 1 月 1 日 至 2024 年 12 月 31 日

实收基金 未分配利润 所有者权益合计

一、期初所有者权益（基金净

值）

87,502,516.07 35,007,864.94 122,510,381.01

二、本期经营活动产生的基金

净值变动数（本期利润）

0 -10,609,074.44 -10,609,074.44

三、本期基金份额交易产生的

基金净值变动数（净值减少以

“-”号填列）

-80,462,098.09 -23,198,431.16 -103,660,529.25

其中：1.基金申购款 0.00 0.00 0.00

2.基金赎回款 -80,462,098.09 -23,198,431.16 -103,660,529.25

四、本期向基金份额持有人分

配利润产生的基金净值变动

（净值减少以“-”号填列）

0 4,378.54 4,378.54

五、期末所有者权益（基金净

值）

7,040,417.98 1,204,737.88 8,245,155.86

项目

上年度可比期间

2023 年 1 月 1 日 至 2023 年 12 月 31 日

实收基金 未分配利润 所有者权益合计

一、期初所有者权益（基金净

值）

101,828,129.89 33,476,972.52 135,305,102.41

二、本期经营活动产生的基金

净值变动数（本期利润）

0 15,614,781.14 15,614,781.14

三、本期基金份额交易产生的

基金净值变动数（净值减少以

“-”号填列）

-14,325,613.82 -6,171,723.85 -20,497,337.67

其中：1.基金申购款 18,449,886.45 9,985,356.07 28,435,242.52

2.基金赎回款 -32,775,500.27 -16,157,079.92 -48,932,580.19

四、本期向基金份额持有人分

配利润产生的基金净值变动

（净值减少以“-”号填列）

0 -7,912,164.87 -7,912,164.87

五、期末所有者权益（基金净

值）
87,502,516.07 35,007,864.94 122,510,381.01

7、 期末投资组合情况

7.1 期末基金资产组合情况

金额单位：元

项目 金额

现金类资产 银行存款 36,969.86

境内未上市、未 股权投资 -
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挂牌公司股权投

资
其中：优先股 -

其他股权类投资 -

上市公司定向增

发投资

上市公司定向增发股票

投资
-

新三板投资 新三板挂牌企业投资 -

境内证券投资规

模

结算备付金 6,107,418.83

存出保证金 -

股票投资 6,301,475.24

债券投资 -

其中：银行间市场债券 -

其中：利率债 -

其中：信用债 -

资产支持证券 -

基金投资（公募基金） -

其中：货币基金 -

期货及衍生品交易保证

金
-

买入返售金融资产 -

其他证券类标的 -

资管计划投资

商业银行理财产品投资 -

信托计划投资 -

基金公司及其子公司资

产管理计划投资
-

保险资产管理计划投资 -

证券公司及其子公司资

产管理计划投资
-

期货公司及其子公司资

产管理计划投资
-

私募基金产品投资 -

未在协会备案的合伙企

业份额
-

另类投资 另类投资 -

境内债权类投资

银行委托贷款规模 -

信托贷款 -

应收账款投资 -

各类受（收）益权投资 -

票据（承兑汇票等）投

资
-

其他债权投资 -

境外投资 境外投资 -

其他资产 其他资产 1779333.49

基金负债情况 债券回购总额 -
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融资、融券总额 457,200.00

其中：融券总额 457,200.00

银行借款总额 -

其他融资总额 -

7.2 报告期末按行业分类的股票投资组合

7.2.1 报告期末按行业分类的境内股票投资组合

金额单位：元

序号 行业类别 公允价值
占基金资产净值比例

（%）

A 农、林、牧、渔业 361,908.00 4.39

B 采矿业 1,902,134.00 23.07

C 制造业 1,629,515.20 19.76

D 电力、热力、燃气及水生产和供应业 0.00 0.00

E 建筑业 0.00 0.00

F 批发和零售业 0.00 0.00

G 交通运输、仓储和邮政业 0.00 0.00

H 住宿和餐饮业 0.00 0.00

I 信息传输、软件和信息技术服务业 0.00 0.00

J 金融业 0.00 0.00

K 房地产业 0.00 0.00

L 租赁和商务服务业 0.00 0.00

M 科学研究和技术服务业 139,972.00 1.70

N 水利、环境和公共设施管理业 0.00 0.00

O 居民服务、修理和其他服务业 0.00 0.00

P 教育 0.00 0.00

Q 卫生和社会工作 0.00 0.00

R 文化、体育和娱乐业 0.00 0.00

S 综合 0.00 0.00

合计 4,033,529.20 48.92

7.2.2 报告期末按行业分类的港股通投资股票投资组合（如有）

行业类别 公允价值（人民币） 占基金资产净值比例（%）

港股通 2,267,946.04 27.51

- - -

合计 2,267,946.04 27.51

8、 信息披露报告

信息披露报告是否经托管机构复核：是
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