
 
 

 周度重磅数据及事件日程 

  

本周重点关注十四届全国人大三次会议和全国政协

十四届三次会议闭幕和美国 CPI 

兴证期货•研究咨询部  2025年 3月 10日星期一 

⚫ 内容摘要 

重磅事件方面，十四届全国人大三次会

议和全国政协十四届三次会议闭幕，美国政

府资金到期、特朗普与美国科技领袖会面、

美乌沙特会谈、德国联邦议会审议增加大规

模财政支出计划草案。 

经济数据方面，关注美国 2 月 CPI、PPI

数据，财报方面，关注宁德时代、理想汽车。 
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一、重要经济数据日历 

周一（3 月 10 日）：中国 2 月金融数据（9-15 日不定时公布) 

周二（3 月 11 日）：无  

周三（3 月 12 日）：20:30 美国 2 月 CPI 同比 

周四（3 月 13 日）：20:30 美国 2 月 PPI 同比 

周五（3 月 14 日）：无 

二、重要全球事件日历 

周一（3 月 10 日）：全国政协十四届三次会议将于 10 日上午闭幕 

周二（3 月 11 日）：15:00 十四届全国人民代表大会第三次全体会议(闭幕)  

周三（3 月 12 日）：无 

周四（3 月 13 日）：无 

周五（3 月 14 日）：无 
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图表 1：周度重点宏观数据及事件 

日期 时间 

国家

/地

区 

指标名称 
重要

度 
前值 预期 今值 

2025-03-09 09:30 中国 2 月 PPI:同比

(%) 

重要 -2.3 -2.0621 -2.2 

2025-03-09 09:30 中国 2 月 CPI:同比

(%) 

重要 0.5 -0.3669 -0.7 

2025-03-10 15:00 德国 1 月贸易差额:

季调(十亿欧元) 

重要 20.7   

2025-03-11 07:50 日本 第四季度不变

价 GDP:同比(修

正)(%) 

重要 0.6   

2025-03-12 待定 中国 2 月 M2:同比

(%) 

重要 7 7.0571  

2025-03-12 待定 中国 2 月新增人民币

贷款(亿元) 

重要 51300 13037.

5 

 

2025-03-12 待定 中国 2 月 M1:同比

(%) 

重要 0.4 1.2  

2025-03-12 待定 中国 2 月 M0:同比

(%) 

重要 17.2   

2025-03-12 待定 中国 2 月社会融资规

模:当月值(亿

元) 

重要 70567 27142.

8571 

 

2025-03-12 待定 中国 2 月社会融资规

模存量:同比(%) 

重要 8 8.32  

2025-03-12 待定 中国 2 月社会融资规

模存量(万亿元) 

重要 415.2   

2025-03-12 待定 中国 2 月 M0(亿元) 重要 142254.48   

2025-03-12 待定 中国 2 月 M1(亿元) 重要 1124457.45   

2025-03-12 待定 中国 2 月 M2(亿元) 重要 3185247.18   

2025-03-12 20:30 美国 2 月 CPI:未季

调:同比(%) 

重要 3   

2025-03-12 20:30 美国 2 月 CPI:未季调

(1982-84 年

=100) 

重要 317.67   

2025-03-12 20:30 美国 2 月 CPI:未季

调:环比(%) 

重要 0.7   
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2025-03-12 20:30 美国 2 月 CPI:季调

(1982-84 年

=100) 

重要 319.09   

2025-03-12 20:30 美国 2 月 CPI:季调:

同比(%) 

重要 3   

2025-03-12 20:30 美国 2 月核心 CPI:季

调(1982-84 年

=100) 

重要 324.74   

2025-03-12 20:30 美国 2 月核心 CPI:未

季调:同比(%) 

重要 3.3   

2025-03-12 20:30 美国 2 月核心 CPI:季

调:同比(%) 

重要 3.3   

2025-03-12 20:30 美国 2 月核心 CPI:未

季调(1982-84

年=100) 

重要 323.84   

2025-03-12 20:30 美国 2 月核心 CPI:未

季调:环比(%) 

重要 0.6   

2025-03-12 20:30 美国 2 月 CPI:季调:

环比(%) 

重要 0.5   

2025-03-12 20:30 美国 2 月核心 CPI:季

调:环比(%) 

重要 0.4   

2025-03-13 18:00 德国 1 月工业生产指

数:同比(%) 

重要 -4   

2025-03-13 20:30 美国 2 月 PPI 最终需

求(剔除食品、

能源和贸易服

务):季调:环比

(%) 

重要 0.3   

2025-03-13 20:30 美国 2 月 PPI 最终需

求(剔除食品、

能源和贸易服

务):季调:同比

(%) 

重要 3.4   

2025-03-13 20:30 美国 2 月 PPI 最终需

求(剔除食品、

能源和贸易服

务):未季调:同

比(%) 

重要 3.4   

2025-03-13 20:30 美国 2 月核心 PPI 最

终需求:未季调:

同比(%) 

重要 3.6   
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2025-03-13 20:30 美国 2 月 PPI 最终需

求:未季调:同比

(%) 

重要 3.5   

2025-03-13 20:30 美国 2 月核心 PPI 最

终需求:季调:同

比(%) 

重要 3.6   

2025-03-13 20:30 美国 2 月核心 PPI 最

终需求:季调:环

比(%) 

重要 0.3   

2025-03-13 20:30 美国 2 月 PPI 最终需

求:季调:同比

(%) 

重要 3.5   

2025-03-13 20:30 美国 2 月 PPI 最终需

求:季调:环比

(%) 

重要 0.4   

2025-03-13 20:30 美国 3 月 08 日初请

失业金人数:季

调((人) 

重要 221000   

2025-03-13 20:30 美国 2 月核心 PPI:季

调:环比(%) 

重要 0.1   

2025-03-13 20:30 美国 2 月核心 PPI:季

调:同比(%) 

重要 2   

2025-03-14 15:00 德国 2 月 CPI:环比

(%) 

重要 -0.5   

2025-03-14 15:00 德国 2 月 CPI:同比

(%) 

重要 1.4   

2025-03-14 22:00 美国 3 月密歇根消费

者情绪指数(初

值) 

重要 64.7   

2025-03-15 待定 中国 2 月货币当局:

国外资产(亿元) 

重要 232849.4   

2025-03-15 待定 中国 2 月货币当局:

储备货币(亿元) 

重要 388712.59   

数据来源：Wind 公开资料 兴证期货研究咨询部 

 

 

三、总结 

⚫ 重磅财经事件一览 

美国政府资金到期，关门风险很大 
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美国政府现有的资金将于 3月 15日凌晨 00:01 到期，如果国会和特朗普政府在此

之前未达成协议，美国政府将停摆——目前，市场普遍认为这一结果的可能性很高。 

一系列因素加剧了美国政府关门的风险：国会两院的党派差距过小、共和党立法者

之间的利益分歧、民主党人没有足够动力解决政府停摆问题，以及特朗普政府坚决关闭

大部分低效的政府机构。 

历史上的多次关门时间较短，对经济影响有限，但这次，由于还有 12项常规拨款

法案尚未签署，政府关门的影响可能会非常严重，距离一季度结束仅剩两周，几乎没有

时间弥补损失。 

白宫争吵后，乌美 11日将于沙特举行首次会谈 

据央视新闻，乌克兰总统泽连斯基 8日在社交媒体发文称，他即将启动对沙特的访

问行程。他将于 10日与沙特王储兼首相穆罕默德·本·萨勒曼举行双边会谈，在 11日，

由乌克兰总统办公厅主任、外长、防长等高级官员组成的乌方代表团将留在沙特与美方

代表团举行磋商。 

泽连斯基强调，乌克兰完全致力于进行建设性对话，期待就必要的决定和步骤展开

讨论并达成一致。乌克兰从战争爆发第一秒起就在寻求和平，现实的方案已经摆在谈判

桌上，关键是要迅速有效地采取行动。 

据新华社，乌克兰最新民调结果显示，乌总统泽连斯基的民意支持率在白宫争吵事

件后出现明显增长。 

德国“财政火箭炮”能否顺利发射？就看下周 

2025 年 3 月，德国联盟党和社会民主党达成了一项大规模财政扩张计划，打破了

德国宪法债务刹车的限制。这一财政计划被视为自德国统一以来最重要的财政政策转

变。 

主要内容包括：设立 5000亿欧元的特别目的基金，用于公共基础设施投资；改革

债务刹车规则，豁免超过 GDP 1%的国防支出，允许国防支出无限制借款；提高联邦州

的净借款上限，从 0%提高到 GDP的 0.35%。 
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德银预计，财政扩张将在未来几年内使德国 GDP 增长超过 2 个百分点。但现下的

首要问题是，宪法修正案能否顺利通过，这需要获得联邦议院和联邦参议院三分之二多

数的支持。 

联邦议院将在 3 月 13 日和 18 日分别进行草案的首次和二、三次审议。尽管理论

上联邦议院有权在最后一刻通过宪法修正案，但时间紧迫可能导致议程延误。 

联邦参议院的投票定于 3月 21日举行。尽管存在一些风险，但分析认为修正案通

过的可能性较高。 

美国 2 月 CPI，为下次美联储决议一锤定音 

根据彭博社的调查，周三公布的美国 2月核心消费者价格指数（CPI）预计将环比

上涨 0.3%，略低于 1月的 0.4%，但同比增速仍保持在 3.2%的高位，低于前值 3.3%。 

这一数据将直接影响美联储 3 月 18 日-19 日的利率决议，目前正处于会议前的静

默期。美联储官员已表示将保持耐心，等待通胀进一步降温，美联储主席杰罗姆·鲍威

尔此前强调，需要看到“实质性进展”才会考虑调整利率。 

紧随 CPI 之后的第二天，2 月核心生产者价格指数（PPI）预计将同比上涨 3.5%，

略低于 1 月的 3.6%。周五，密歇根大学的消费者信心报告预计将显示进一步下降，特

别是通胀预期指标，这将为美联储提供更多关于消费者行为的洞察。 

中国 2 月金融数据 

中国 2 月金融数据（新增社融、贷款、货币供应等）将于 9 日-15 日不定时公布。 

民生银行对 2 月新增贷款预测均值为 13612.36 亿元，社会融资总量预测均值为

2.44 万亿元，M2 同比增速预测均值为 6.96%。同时，该机构预计未来一个月存款基准

利率以及一年期和五年期 LPR利率发生变化的可能性较小。 

财通证券陈兴表示，2 月政府债净融资规模较上月显著走高，同比多增额也明显扩

大，企业债净融资规模较上月略降，整体来看，政府债或支撑 2月新增社融规模继续高

于去年同期。 

特朗普会见美国科技界大佬 
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据报道，特朗普将于下周一会见美国科技巨头的领导人，包括惠普公司、英特尔公

司、IBM公司和高通公司的首席执行官。当下，这些公司正面临进口关税加剧和更严格

出口规定的威胁，相关政策可能颠覆其现有商业模式。 

惠普公司发言人证实了周一的会面安排，表示“贸易政策和美国制造业将是领导团

队关注的首要议题”。 

近日，白宫推动的多项政策改革正在动摇计算机硬件行业根基。拟议中的关税政策

不仅会推高科技公司的生产成本，还可能扰乱全球供应链。科技公司同时迫切希望了解

AI数据中心先进技术的出口限制细则，这类设施正在全球范围内快速部署。 

⚫ 其他重要数据、会议及事件 

全国两会闭幕  

十四届全国人大三次会议和全国政协十四届三次会议，将分别于2025年3月11日

和3月10日闭幕。 

文心大模型 4.5 将上线 

据百度官微消息，3月16日，百度文心大模型最新版4.5将正式上线，不仅在基础

模型能力上有大幅提升，且具备原生多模态、深度思考等能力。 

“3·15国际消费者权益日”来临 

3月15日，将迎来“3·15国际消费者权益日”。日前，中国消费者协会公布2025

年全国消协组织消费维权年主题为“共筑满意消费”。 

中国信通院举办 AI 眼镜产业推进专题研讨会 

中国信通院将于3月12日在杭举办AI眼镜产业推进专题研讨会。据了解，此次研

讨会主要是为了促进AI眼镜产业健康发展，加强产业链上下游企业交流合作。 

财报季进行中 
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美股Q4财报季已进入尾声，理想汽车、富途控股、微博、甲骨文等公司将公布业

绩。A股关注宁德时代。 

加拿大央行利率决议 

加拿大央行周三将公布利率决议，市场普遍预期将再次降息25个基点，以应对美

国总统特朗普对加拿大商品加征关税的冲击。尽管加拿大经济在第四季度表现强劲，

但贸易战的不确定性可能迫使央行采取宽松政策。  
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