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 中国对加拿大反歧视制裁落地，菜油、菜粕进

口成本上升 
2024年 3月 10日 星期一

核心观点 

2024年 9月 26日，中国商务部日正式就加对华相

关限制性措施发起反歧视调查。2025 年 3 月 8 日，国

务院关税税则委员会发布公告，表示自 2025年 3月 20

日起，对原产于加拿大的菜子油、油渣加征 100%关税。

加征关税后菜粕、菜油供应收紧，菜系制品价格中枢

预计上移，价格运行重新转强。短期而言，随着市场

对关税题材的消化推进，菜粕、菜油快速冲高后存在

回落可能，但是近月菜粕供应收紧确定性较高，菜系

价格回落空间有限；长期而言，高关税限制下加拿大

菜系制品基本不可能进入国内市场，进口菜籽压榨替

代需关注国内反倾销调查最终结果，海外其余国家菜

系进口补充有限，供应收紧情况下菜油、菜粕回调企

稳后或将重新上行，菜系可作为长期多配品种。品种

方面，相较于菜油而言，菜粕进口量较大，其他国家

供应替代较难完成，因此菜粕运行将强于菜油，菜系

油粕比预计下降。未来风险主要集中于政策端，关注

加菜籽反倾销调查最终裁定，若中加贸易存在和缓可

能，菜系供应支撑将有所下降，同时，需关注国内豆

粕供应回升对菜粕形成的替代冲击。 
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一、事件回顾 

2024 年 9 月 26 日，中国商务部日正式就加对华相关限制性措施发起反歧视调查。

2025 年 3 月 8 日，国务院关税税则委员会发布公告，表示自 2025 年 3 月 20 日起，对

原产于加拿大的菜子油、油渣饼、豌豆加征 100%关税；对原产于加拿大的水产品、猪

肉加征 25%关税。公告所提及的菜子油、油渣饼为我国进口的加拿大菜籽油与菜籽粕，

加征 100%关税后菜系压榨产品进口成本大幅提升，进口加拿大产品将显著下降。 

图表 1：加征 100%关税商品清单 

 

数据来源：公开新闻信息，兴证期货研究咨询部 

二、菜系制品价格中枢上移，菜粕影响预计大于菜

油 

国内菜粕、菜油供应主要分为国内压榨与海外进口两部分，菜粕、菜油进口占比

不同，关税对其实际影响存在一定差异。菜粕方面，加拿大菜粕进口比重较大，关税

政策将显著降低国内菜粕总供应量。2024 年，国内菜粕产量为 326.25 万吨，进口量为

275万吨，进口占比达 45%，加拿大菜粕进口量达 202万吨，占全国菜粕供应总量 33%。

中国对加拿大关税落地后，阿联酋、澳大利亚、俄罗斯等国菜粕进口难以满足国内缺
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口，菜粕供应收紧较为明确。菜油方面，国内进口量提升，菜油进口多元化，受关税

冲击整体较小。我国菜油进口结构自 2023 年期发生较大变化，加拿大菜油进口被俄罗

斯、乌克兰、白俄罗斯进口逐渐替代。2024 年，俄罗斯菜油进口量达 109 万吨，进口

占比达 57%，已经成为我国最大菜油进口来源，加拿大菜油进口量仅为 477 吨，进口占

比极小。因此，本次关税事件中，菜粕进口影响整体大于菜油，菜粕涨幅预计强于菜

油。 

图表 2：进口菜粕来源                                                       图表 3：菜粕进口量与产量情况 

  

数据来源：海关总署，Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图表 4：进口菜油来源                                                     图表 5：菜油进口量与产量情况 

  

数据来源： 海关总署，兴证期货研究咨询部 

 

进口菜粕来源

阿联酋 澳大利亚 哈萨克斯坦 加拿大 印度

0

50

100

150

200

250

300

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

菜粕产量与进口量

菜粕产量 菜粕进口量

菜油进口来源

加拿大 阿联酋 乌克兰 俄罗斯

澳大利亚 白俄罗斯 哈萨克斯坦

0.00

500,000.00

1,000,000.00

1,500,000.00

2,000,000.00

2,500,000.00

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

菜油产量与进口量

进口总量 国内产量



专题报告                                

3 

 

三、中加菜籽反倾销情绪或再次发酵，菜系供应收紧 

本次加菜粕、加菜油加征关税为前期反歧视事件调查结果，加菜籽反倾销调查尚

未发布明确处理方案，目前美国贸易政策不确定较强，国内油厂对加菜籽采购仍然呈

谨慎态度，菜籽到港预估持续下降。受去年四季度国内大量囤货影响，国内菜籽、菜

粕、菜油一季度到港较多，菜粕、菜油库存均高于往年同期水平，但是菜籽买船仍然

保持低位，菜系供应整体受限。开年后菜籽压榨开工保持高位，国内菜籽库存大幅回

落，目前已经降至往年正常区间。国内到港量、买船量同样持续回落。3 月油菜籽预计

到港量仅为 26 万吨，低于去年同期水平，根据装船量计算，4 月油菜籽预估到港量同

样不超过 30万吨，近月菜粕供应持续收紧。 

图表 6：进口菜油来源                                                     图表 7：菜油进口量与产量情况 

  

数据来源： Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图表 8：进口菜油来源                                                     图表 9：菜油进口量与产量情况 
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数据来源： Mysteel，兴证期货研究咨询部 

四、结论 

整体而言，受中国加征关税影响，菜系制品价格中枢预计上移，价格运行重新转

强。短期而言，随着市场对关税题材的消化推进，菜粕、菜油快速冲高后存在回落可

能，但是近月菜粕供应收紧确定性较高，菜系价格回落空间有限；长期而言，高关税

限制下加拿大菜系制品基本不可能进入国内市场，加菜籽进口情况需关注国内反倾销

调查最终结果，海外其余国家菜系进口补充有限，供应收紧情况下菜油、菜粕回调企

稳后或将重新上行，菜系可作为长期多配品种。品种方面，相较于菜油而言，菜粕进

口量较大，其他国家供应替代较难完成，因此菜粕运行将强于菜油，菜系油粕比预计

下降。未来风险主要集中于政策端，关注加菜籽反倾销调查最终裁定，若中加贸易存

在和缓可能，菜系供应支撑将有所下降，同时，需关注国内豆粕供应回升对菜粕形成

的替代冲击。 
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