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 美豆调降新季种植面积，新作供需仍然偏松 

2025年 2月 28日 星期五

核心观点 

美国展望论坛下调 2025/26 年度大豆种植面积至

8400 万英亩，低于市场预期，但是通过测算不同面积、

不同单产水平的美豆供需情况发现，2025/26 年度美

豆期末库存或将位于 4 亿蒲以上，在种植面积调降北

情况下美豆新作仍然保持宽松预期，若美豆生长阶段

未出现极端天气导致的单产大幅下降或大豆大面积弃

种情况，本年度天气炒作程度预计有限。 

对于国内大豆而言，近期交易重点仍然集中于大

豆偏少导致的现货紧张，近强远弱格局预计进一步强

化。未来随着 4、5 月的大豆大量到港，巴西卖压将在

05 合约上释放，5 月合约存在走弱预期。而美豆种植

面积下调、天气炒作将反应在 9 月合约，大豆种植不

确定性或将对 9 月合约注入一定天气升水，导致远月

合约走强，并且，未来随着我国大豆进口来源切换，

需关注中美贸易政策变动对大豆贸易影响，若中美关

系恶化，远月合约或将进一步走强。 
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一、2月展望论坛下调美豆种植面积 

美国展望论坛发布 2025/26 年度大豆种植面积，受大豆-玉米比价持续下降影响，

大豆种植收益预计下降，预测种植面积预计达8400-8500万英亩，美国农业部下调新季

大豆种植面积至 8400万英亩，最终预测低于市场平均预测量。                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                             

图表 1：美豆播种面积 

 

数据来源：FAS，兴证期货研究咨询部 

二、大豆种植面积下调影响 

目前 USDA展望论坛预估播种面积为 8400万英亩，但是实际收获面积与播种面积之

间一般存在 50-100 万英亩差距，播种期间单产同样将出现一定波动。一般而言，近年

美豆单产整体呈现上行趋势，产量表现相对乐观，因此，选取目前市场机构预测的

8200-8400 万英亩种植面积区间以及 50.5-52 蒲的单产预测区间，测算 2025/26 年度美

豆供需情况。可以发现，在50.5蒲、51蒲、51.5蒲、52蒲单产水平下，8400万英亩、

8310 万英亩与 8250 万英亩的期末库存均位于 4 亿蒲以上，库销比同样较高，在种植面

积调降情况下美豆新作仍然保持宽松预期，若美豆生长阶段未出现极端天气导致的单

产大幅下降或大豆大面积弃种情况，本年度天气炒作程度预计有限。 

对于国内大豆而言，近期交易重点仍然集中于大豆偏少导致的现货紧张，近强远

弱格局预计进一步强化，未来随着 4、5月的大豆大量到港，巴西卖压将在 05合约上释
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放， 5月合约存在走弱预期。而美豆种植面积下调、天气炒作将反应在9月合约方面，

大豆种植不确定性或将对 9 月合约注入一定天气升水，导致远月合约走强，并且，未

来随着我国大豆进口来源切换，需关注中美贸易政策变动对大豆贸易影响，若中美关

系恶化，远月合约或将进一步走强。 

图表 2：不同单产、种植面积情况下美豆供需情况测算  

数据来源：McDonald Pelz，兴证期货研究咨询部 
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