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⚫ 内容摘要 

本周重点关注：特朗普将正式入驻白宫，

发布一系列行政令，预计将为全球金融市场

定调；关于日本央行会否在周五如期加息，

交易员几乎完全消化了 1 月份加息；中国 1

月 LPR 报价出炉。 

此外，达沃斯世界论坛举行，手机等数

码 产 品 陆 续 实 施 购 新 补 贴 ， 三 星 将 发 布

Galaxy S25 系列并揭晓一款备受期待的 XR

眼镜。 
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一、重要经济数据日历 

周一（1 月 20 日）：09:00 中国 1 月一年期贷款市场报价利率(LPR)；09:00 中国

1 月五年期贷款市场报价利率(LPR) 

周二（1 月 21 日）：无 

周三（1 月 22 日）：无 

周四（1 月 23 日）：无 

周五（1 月 24 日）：无 

二、重要全球事件日历 

周一（1 月 20 日）：特朗普宣誓就职新一任美国总统 

周二（1 月 21 日）：无 

周三（1 月 22 日）：无 

周四（1 月 23 日）：无 

周五（1 月 24 日）：无 

 

 

 

  



专题报告                                

图表 1：周度重点宏观数据及事件 

日期 时间 

国家

/地

区 

指标名称 
重要

度 
前值 预期 今值 

2025-01-20 18:00 欧盟 

11月欧盟:营建

产出:同比(%) 重要 -0.8   

2025-01-20 18:00 欧盟 

11月欧元区:营

建产出:同比(%) 重要 0.2   

2025-01-21 18:00 欧盟 

1月欧元区:ZEW

经济现状指数 重要 -55   

2025-01-21 18:00 欧盟 

1月欧元区:ZEW

经济景气指数 重要 17 16.9  

2025-01-21 18:00 德国 

1月 ZEW经济景

气指数 重要 15.7 15.2  

2025-01-21 18:00 德国 

1月 ZEW经济现

状指数 重要 -93.1 -93  

2025-01-23 21:30 美国 

1月 18日初请失

业金人数:季调

((人) 重要 217000   

2025-01-23 23:00 欧盟 

1月欧元区:消费

者信心指数:季

调(初值) 重要 -14.5 -14  

2025-01-24 07:30 日本 

12月 CPI:环比

(%) 重要 0.4   

2025-01-24 07:30 日本 

12月 CPI(剔除

食品):环比(%) 重要 0.4   

数据来源：Wind 公开资料 兴证期货研究咨询部 

 

 

三、总结 

⚫ 重磅财经事件一览 

聚焦特朗普行政令 

2025 年 1 月 20 日，特朗普将正式入驻白宫，就任美国第 47 届总统、正式开启特

朗普 2.0时代。 

据媒体报道，在与参议院共和党人举行的两小时会议中，特朗普表示，已准备约 100

份行政令，计划在 2025 年 1月 20日就职首日签署。这些行政令或涉及关税、边境等多

个敏感领域，将为全球金融市场定下基调。 
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在经济政策方面，据央视新闻报道，特朗普的首日承诺主要包括：关税新政计划对

墨西哥和加拿大征收 25%进口关税，并将设立专门的"对外收入局"负责关税征收。 

外交政策方面，据上观新闻，特朗普最引人注目的是言论，是声称能在就任 24小

时内结束俄乌冲突。他在费城辩论中表示，凭借与泽连斯基和普京的良好关系，有信心

通过谈判结束冲突。 

移民政策方面，或启动大规模驱逐计划，特朗普承诺启动“美国历史上最大规模的

驱逐计划”，计划使用军事资产，准备宣布国家紧急状态，特朗普表示不考虑成本问题。 

财政政策相关表述以及未来可能的取向仍然是市场关注的焦点，但是财政预算案

可能分两步立法、实施。除了跟踪内阁成员听证会上对财政的相关表态外，也关注总统

行政命令对财政立场的可能影响，如特朗普就任后可能宣布边境紧急状态，从而可以挪

用一部分国防资金用于修建边境墙。 

此外，特朗普预计将于周四在达沃斯论坛通过视频发表讲话。 

日本央行会否如期加息？ 

在加息预期升温的背景下，日本央行会否在周五如期加息？ 

本月接受彭博调查的经济学家中，约有 90%表示，物价和经济状况足以支撑加息。

约四分之三预计央行将于下周采取行动。周五的隔夜掉期交易简要显示，交易员几乎完

全消化了 1月份加息的影响。 

周四据媒体援引知情人士称，只要特朗普入主白宫不会引发太多负面意外，日本央

行认为 1月份加息的可能性很大。知情人士表示，价格预测可能上调和工资增长强劲的

预期是加息的因素之一。 

日本央行行长植田和男和副行长冰见野良三均表示，他们将在即将召开的会议上

考虑提高借贷成本的必要性，该报告进一步加剧了人们对加息的预期。 

一些日本央行观察人士认为，央行高层正试图提高沟通的透明度，因此这些言论暗

示央行即将采取行动。一些分析师认为，7 月加息前缺乏信息传递是夏季全球市场崩盘

的导火索。 
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经济学家指出，日元是另一个因素。日元兑美元汇率一直在 160附近徘徊，这促使

去年数十亿美元的市场干预来支撑日元，加息将缩小美国和日本之间的利率差距，从而

提振日元。 

什么情况下可能阻止日本央行加息？经济学家指出，特朗普引发的潜在市场动荡

可能会让日本央行有理由再等一段时间。广泛的关税是美国所有主要贸易伙伴（包括日

本）的主要担忧之一，而这位当选总统可能会上任的第一天发布一系列行政命令。 

在日本国内可能出现的延迟因素中，如果植田寻求更清晰的薪酬趋势以支持稳定

的价格增长，那么有关年度工资协议的更多信息将在 3月公布。与此同时，首相石破茂

无法保证他能够在没有至少一个反对党支持的情况下通过年度预算。 

1 月 LPR 报价出炉 

1月 20日，中国 1月五年期贷款市场报价利率(LPR)、中国 1月一年期贷款市场报

价利率(LPR)将公布。 

2024 年 12 月 20 日贷款市场报价利率（LPR）为：1 年期 LPR 为 3.1%，5 年期 LPR

为 3.6%，均较前值不变。 

民生银行首席经济学家温彬表示，虽然内需和融资的向好力度还有待进一步提升，

但考虑到政策效果还在释放、市场信心有所提振，且去年以来政策利率下调幅度已达到

近四年最大，预计今年货币政策调控强度仍将继续加大，降准降息仍有空间，也会带动

LPR报价进一步下行。 

⚫ 其他重要数据、会议及事件 

达沃斯世界论坛 

2025 年世界经济论坛年会(2025 冬季达沃斯论坛)将于 1 月 20 日至 24 日在瑞士

达沃斯-克洛斯特斯举行，届时将召集全球领袖探讨“智能时代的合作”主题。年会将

重点关注五大领域：重新构想增长、智能时代的产业、投资于人、保卫地球和重建信

任。 
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全球领导人、金融官员与商界高管齐聚达沃斯论坛，欧央行行长拉加德和其他管

理委员会将出席，瑞士央行行长施莱格尔也将出席。另一位预定出席会议的嘉宾是陷

入困境的英国财政大臣雷切尔·里夫斯。鉴于市场关注该国的财政挑战，她的言论将

受到密切关注。 

由于通胀担忧持续，英国工资数据将受到密切关注。经济学家普遍预计工资压力

将上升，尽管英国央行下个月仍可能继续降息。与此同时，英国市场动荡已将抵押贷

款成本推高至 8 月以来最高水平。这给借款人带来了压力，并有可能阻碍自去年夏天

英国央行降息以来开始出现的市场复苏。 

国务院副总理丁薛祥于 1 月 19 日至 24 日赴瑞士达沃斯出席世界经济论坛 2025

年年会并访问瑞士、荷兰。 

手机等数码产品陆续实施购新补贴 

近日，商务部会同有关部门印发了《手机、平板、智能手表（手环）购新补贴实

施方案》和《关于做好 2025 年家电以旧换新工作的通知》，明确具体补贴品类和标

准。 

全国各地将从 1 月 20 日开始陆续实施手机等数码产品购新补贴，不以“交旧”

为前提；2025 年家电以旧换新工作重点将突出“扩围”和“便利”；把手机、平板、

智能手表（手环）等消费电子产品纳入支持范围，将对消费电子产业会带来多方面积

极影响；将从多方面对手机等数码产品购新补贴以及家电以旧换新工作加强监管…… 

三星全球新品发布会 

三星将在 1 月 23 日凌晨 2 点，举办全球新品发布会，正式推出 2025Galaxy 旗舰

——三星 Galaxy S25 系列。同时，三星预计将在其年度 Unpacked 产品发布会上揭晓

一款备受期待的 XR 眼镜。 

在外观设计上，三星的这款智能眼镜将采用与普通眼镜或太阳镜相似的外形，重

量仅为 50 克，使其佩戴起来几乎如同普通眼镜或太阳镜一般轻盈。据推测，该设备可

能不会内置显示屏，而是更倾向于 Ray-Ban Meta 智能眼镜的设计风格，将智能功能

与时尚元素完美融合。 
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在芯片与软件配置上，三星与谷歌和高通携手合作，共同开发基于 Android 的 XR

软件平台。该平台将为智能眼镜提供强大的性能支持，确保流畅的用户体验。据悉，

XR 软件预计将在本月某个时间正式揭晓，为用户带来全新的交互体验。 

同时，三星还提交一系列商标申请，包括“Samsung Glasses”和“Galaxy Glasses”，

为下一代 XR 设备的发布做好充分准备。 

“中国经济高质量发展成效”系列新闻发布会将举行 

国务院新闻办公室将于 1 月 20 日(周一)下午 3 时举行“中国经济高质量发展成

效”系列新闻发布会，请农业农村部副部长张兴旺介绍“夯实‘三农’基本盘，扎实

推进乡村全面振兴”有关情况，并答记者问。 

国务院新闻办公室还将于 1 月 21 日(周二)下午 3 时举行“中国经济高质量发展

成效”系列新闻发布会，请工业和信息化部副部长张云明介绍“大力推进新型工业化 

推动经济高质量发展”有关情况，并答记者问。  
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分析师承诺 

本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本

人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，

通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本

人不曾因也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的

报酬。 

免责声明 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何

保证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅
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客户不应视本报告为作出投资决策的惟一因素。本报告中所指的投资及服务可能
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在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。
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任。 
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得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

 


