
 
 

 周度重磅数据及事件日程 

  

本周重点关注中国公布 12 月通胀和 12 月外汇储

备、美国 12 月非农数据 

兴证期货•研究咨询部  2025年 1月 6日星期一 

⚫ 内容摘要 

“科技界春晚”2025CES 全球消费电子

展、中国公布 12 月通胀和 12 月外汇储备，

美国方面关注 12 月非农，以及 ADP 就业变

动、上周申请失业金人数等就业数据。  

此外，美联储将公布 12 月货币政策会议

纪要，中国 12 月金融数据将于 9—15 日不定

期公布，关注 1 月 6 日国会是否能够如期确

认特朗普赢得大选胜利。 
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一、重要经济数据日历 

周一（1 月 6 日）：09:40 中国 12 月财新服务业 PMI 

周二（1 月 7 日）：中国 12 月外汇储备(亿美元) 

周三（1 月 8 日）：21:15 美国 12 月 ADP 就业人数变动(万人) 

周四（1 月 9 日）：09:30 中国 12 月 CPI 同比；09:30 中国 12 月 PPI 同比 

周五（1 月 10 日）：21:30 美国 12 月非农就业人口变动(万人) 

二、重要全球事件日历 

周一（1 月 6 日）：美国国会对特朗普胜选认证 

周二（1 月 7 日）：2025 CES 全球消费电子展于 7-10 日举行 

周三（1 月 8 日）：无 

周四（1 月 9 日）：无 

周五（1 月 10 日）：无 
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图表 1：周度重点宏观数据及事件 

日期 时间 

国家

/地

区 

指标名称 
重要

度 
前值 预期 今值 

2025-01-06 21:00 德国 12月 CPI:环比

(%)(初值) 

重要 -0.2   

2025-01-06 21:00 德国 12月 CPI:同比

(%)(初值) 

重要 2.2   

2025-01-06 23:00 美国 11月全部制造

业:新增订单

(百万美元) 

重要 605086   

2025-01-06 23:00 美国 11月耐用品:新

增订单(百万美

元) 

重要 293972  268499 

2025-01-06 23:00 美国 11月耐用品新

增订单:季调:

环比(%) 

重要 0.78  -1.05 

2025-01-07 待定 中国 12月外汇储备

(亿美元) 

重要 32658.6   

2025-01-07 待定 中国 12月官方储备

资产:其他储备

资产(亿美元) 

重要 -7.85   

2025-01-07 待定 中国 12月官方储备

资产:基金组织

储备头寸(亿美

元) 

重要 98.32   

2025-01-07 待定 中国 12月官方储备

资产:特别提款

权(亿美元) 

重要 533.03   

2025-01-07 待定 中国 12月官方储备

资产(SDR口

径):基金组织

储备头寸(亿

SDR) 

重要 74.83   

2025-01-07 待定 中国 12月官方储备

资产(SDR口

径):特别提款

权(亿 SDR) 

重要 405.68   

2025-01-07 18:00 欧盟 11月欧盟:失业

率:季调(%) 

重要 5.9   

2025-01-07 18:00 欧盟 11月欧元区:失

业率:季调(%) 

重要 6.3   
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2025-01-07 18:00 欧盟 12月欧元

区:CPI:同比

(%)(初值) 

重要 2.2   

2025-01-07 18:00 欧盟 12月欧元区:核

心 CPI:同比

(%)(初值) 

重要 2.7   

2025-01-07 23:00 美国 12月 ISM非制

造业 PMI 

重要 52.1 53.5  

2025-01-08 18:00 欧盟 11月欧盟:PPI:

同比(%) 

重要 -3   

2025-01-08 21:15 美国 12月 ADP就业

人数:季调(人) 

重要 132935000   

2025-01-08 21:15 美国 12月新增 ADP

就业人数:季调

(人) 

重要 146000   

2025-01-09 09:30 中国 12月 PPI:同比

(%) 

重要 -2.5 -2.3  

2025-01-09 09:30 中国 12月 CPI:同比

(%) 

重要 0.2 0.1571  

2025-01-09 15:00 德国 11月贸易差额:

季调(十亿欧

元) 

重要 13.4   

2025-01-09 21:30 美国 1月 04日初请

失业金人数:季

调((人) 

重要 211000   

2025-01-10 18:00 欧盟 第三季度欧盟:

房价指数:同比

(%) 

重要 2.9   

2025-01-10 18:00 欧盟 第三季度欧元

区:房价指数:

同比(%) 

重要 1.3   

2025-01-10 21:30 美国 12月 U6失业

率:季调(%) 

重要 7.8   

2025-01-10 21:30 美国 12月私营企业

非农就业人数

变动:季调(千

人) 

重要 194 130  

2025-01-10 21:30 美国 12月政府就业

人数:季调(千

人) 

重要 33   

2025-01-10 21:30 美国 12月平均时薪:

季调(美元) 

重要 35.61 0.3  
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2025-01-10 21:30 美国 12月失业率:季

调(%) 

重要 4.2 4.2  

2025-01-10 21:30 美国 12月非农就业

人口变动:季调

(千人) 

重要 227 150  

2025-01-10 23:00 美国 1月密歇根消费

者情绪指数(初

值) 

重要 74 74.5  

数据来源：Wind 公开资料 兴证期货研究咨询部 

 

 

三、总结 

⚫ 重磅财经事件一览 

“科技界春晚”来了，英伟达、AMD 扎堆发布新品 

被称为“科技界春晚”的 CES 2025（国际消费类电子产品展览会）将于 1月 7日

至 1月 10日在美国拉斯维加斯拉开帷幕。 

人工智能无疑继续成为 CES 2025的热门话题。 

在 2024年大会的基础上，AI将在今年更广泛地应用于各类产品，包括汽车、冰箱

等。据华福证券此前预计，AI终端落地将成为本次展会的核心主题，今年将围绕 AI底

层技术革新的加速及 AI 应用落地场景深度探讨，AI加持下的创新产品将密集推出。 

英伟达、AMD、三星等科技巨头将相继亮相，发布重磅新品。 

英伟达定于美东时间周一晚间 21:30 举行发布会，预计届时公司创始人兼 CEO 黄

仁勋将宣布其在 AI方面的最新发展，包括备受期待的 GeForce RTX 50 显卡。 

AMD定于美东时间周一下午 14:00举行发布会，届时预计将推出其下一代 GPU以对

标英伟达的 RTX 5000。作为其重塑品牌计划的一部分，公司可能会推出 RDNA 4 显卡，

或命名为 RX 8000或 RX 9000 系列。 

三星电子定于美东时间周一晚间 20:00 举行发布会，三星预计将继续公布其在电

视和家电方面的进展，演讲主题为：AI无处不在：每一天，每一处（AI for All： Everyday， 
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Everywhere）。据预测，公司还可能展示消费机器人，但预计该类产品不太可能投入商

业生产。 

中国 12月通胀和金融数据 

周四（9日），中国公布 12月 CPI、PPI数据。 

上月数据显示，全国 11 月 CPI，同比上涨 0.2%，涨幅比上月回落 0.1 个百分点；

环比下降 0.6%，降幅比上月扩大 0.3 个百分点，为 5 个月来最低水平。但扣除食品和

能源价格的核心 CPI继续回升，同比上涨 0.3%，涨幅比上月扩大 0.1个百分点。 

PPI方面，11月 PPI 环比由上月下降 0.1%转为上涨 0.1%，同比下降 2.5%，降幅比

上月收窄 0.4个百分点。 

展望 12 月，浙商宏观李超团队预计，12 月 CPI 同比增速为-0.1%（前值 0.2%），

对应 12月环比增速为-0.2%，CPI表现为一定下行压力。工业消费品下行压力未见显著

缓解，服务价格受国庆节日效应总体稳中有升。 

PPI方面，预计 12 月 PPI同比增速为-2.4%（前值-2.5%），环比增速为-0.2%，同

比降幅较 11月有所收敛。库存周期难以对价格形成有效支撑，中游制造业产能出清或

需经历较长一段时间。从供需平衡的角度看，目前的政策强度更多指向提振信心，对终

端需求和供需缺口弥合的实质性改善仍需观察，特别是具有针对性的增量地产、消费等

总需求侧政策陆续出台，才有可能进一步判定 PPI的筑底信号。 

9日至 15日，央行不定时公布 12月社融、新增人民币贷款等金融数据。 

上月数据显示，中国 11月新增社融和人民币贷款均有所回升，M1降幅收窄，M2增

速回落，M1-M2增速负剪刀差有所缩窄。 

展望 12月，西部宏观认为，地方债置换带动社融增速企稳回升。月底票据利率大

幅上升，反映票据需求可能有所回升（图表 15）。但地方政府置换隐性债务可能偿还

一部分贷款。预计 12 月新增贷款 7000亿元，较去年同期 1.1万亿元下降。受地方债置

换带动，12月政府债券净发行量 1.5万亿元，明显高于去年同期。预计 12月社融 2.2

万亿元，高于去年同期 1.9万亿元；存量社融同比增长 8%，较 11月增速 7.8%回升；预

计 M2同比增长 7.4%，较 11月增速 7.1%回升。 
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美国 12月非农料继续放缓，会影响美联储降息步伐吗？ 

周五（10日），美国劳工部将公布 12月非农就业人数变动以及失业率 

此外，非农公布之前，还有 JOLTS岗位空缺、ADP“小非农”以及上周申请失业金

人数等就业市场数据公布。 

根据彭博社调查的经济学家的预测中值，12月份就业人数增加 16 万，劳动力市场

摆脱了前几个月飓风和罢工活动造成的数据扭曲，这意味着 2024年每月平均就业人数

增长接近 18万，低于前三年的平均水平，但与劳动力市场的强劲增长相一致。 

分析认为，美国雇主可能在上个月继续减少招聘，以结束今年虽就业增长放缓但依

然健康的一年，经济学家预计这种增长态势将持续到 2025年。 

对于美联储影响方面，分析认为周五公布的月度就业数据不太可能改变美联储官

员的观点，即在经济持续增长且通胀仅逐渐消退的情况下，他们可以放慢降息步伐。 

⚫ 其他重要数据、会议及事件 

美联储公布 12月 FOMC 会议纪要 

投资者将在周三分析美联储 12 月会议纪要，以进一步了解政策制定者对降息 25

基点的立场有多么摇摆不定。 

上月，美联储如期再降息 25 基点，一名票委反对，克利夫兰联储主席希望保持利

率不变，显示美联储内部统一战线破裂。同时美联储暗示放缓步伐，预计明年降息次

数砍半至两次。 

本周，美联储高官发表讲话 

周一（6 日），美联储理事丽莎·库克发表讲话；周四（9 日），2026 年 FOMC 票

委、费城联储主席哈克发表讲话；周五（10 日），里奇蒙联储主席巴尔金发表讲话、

堪萨斯联储主席施密德发表讲话。 

周六晚些时候，两位美联储官员发表讲话，玛丽·戴利在讲话中强调，美联储必

须结束对抗疫情后价格飙升的斗争并实现 2%的通胀目标。美联储理事 Kugler 表示，
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“有一种观点认为，我们可以放慢脚步，采取更加渐进的方式"，同时观察数据以判断

顽固的通胀压力是否会再次开始缓解。 

美国国会对特朗普胜选认证 

关注 1 月 6 日国会是否能够如期确认特朗普赢得大选胜利。华泰宏观分析表示，

若 1 月 6 日对特朗普胜选的认证被推迟，也可能导致共和党立法议程被推迟。  
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本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本

人的研究观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，

通过合理判断的得出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本
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