
 
 

 周度重磅数据及事件日程 

  

本周重点关注中央经济工作会议、中国 11 月通

胀、金融及进出口数据 

兴证期货•研究咨询部  2024年 12月 9日星期一 

⚫ 内容摘要 

按照惯例，12 月中旬预计将召开中央经

济工作会议。中国公布 11 月通胀、金融及进

出口数据，欧央行公布 12 月利率决议，美国

11 月通胀数据。 

此外，澳洲联储、加拿大央行、瑞士央

行公布利率决定，OPEC、IEA 将公布月度报

告，日本公布第三季度 GDP 修正值。 
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一、重要经济数据日历 

周一（12 月 9 日）：9:30 中国 11 月 CPI 同比；9:30 中国 11 月 PPI 同比 

周二（12 月 10 日）：中国 11 月出口同比(按美元计)；中国 11 月进口同比(按美

元计) 

周三（12 月 11 日）：21:30 美国 11 月 CPI 同比；21:30 美国 11 月核心 CPI 同比 

周四（12 月 12 日）：21:50 欧元区欧洲央行边际贷款利率 

周五（12 月 13 日）：1:00 美联储公布 2024 年第三季度帐户资金流动 

二、重要全球事件日历 

周一（12 月 9 日）：中央经济工作会议 

周二（12 月 10 日）：无 

周三（12 月 11 日）：无 

周四（12 月 12 日）：无 

周五（12 月 13 日）：无 

  

 

  



专题报告                                

图表 1：周度重点宏观数据及事件 

日期 时间 

国家

/地

区 

指标名称 
重要

度 
前值 预期 今值 

2024-12-09 待定 中国 

11 月外汇储备

(亿美元) 重要 32610.5  32658.6 

2024-12-09 待定 中国 

11 月官方储备资

产:其他储备资产

(亿美元) 重要 -13.98  -7.85 

2024-12-09 09:30 中国 11 月 PPI:同比(%) 重要 -2.9 -2.6733 -2.5 

2024-12-09 09:30 中国 

11 月 CPI:同比

(%) 重要 0.3 0.475 0.2 

2024-12-09 16:00 中国 

11 月官方储备资

产:基金组织储备

头寸(亿美元) 重要 99.64  98.32 

2024-12-09 16:00 中国 

11 月官方储备资

产:特别提款权

(亿美元) 重要 538.6  533.03 

2024-12-09 16:00 中国 

11 月官方储备资

产(SDR 口径):基

金组织储备头寸

(亿 SDR) 重要 74.83  74.83 

2024-12-09 16:00 中国 

11 月官方储备资

产(SDR 口径):特

别提款权(亿

SDR) 重要 404.47  405.68 

2024-12-10 待定 中国 

11 月出口金额:

人民币:当月同比

(%) 重要 11.2   

2024-12-10 待定 中国 

11 月出口金额:

当月同比(%) 重要 12.7 8.8273  

2024-12-10 待定 中国 

11 月进口金额:

当月同比(%) 重要 -2.3 0.5545  

2024-12-10 待定 中国 

11 月进口金额:

人民币:当月同比

(%) 重要 -3.7   

2024-12-10 待定 中国 

11 月进出口金

额:当月值(亿美

元) 重要 5223.98   

2024-12-10 待定 中国 

11 月出口金额:

当月值(亿美元) 重要 3090.58   
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2024-12-10 待定 中国 

11 月进口金额:

当月值(亿美元) 重要 2133.4   

2024-12-10 待定 中国 

11 月进出口金

额:累计值(亿美

元) 重要 50676.46   

2024-12-10 待定 中国 

11 月出口金额:

累计值(亿美元) 重要 29264.55   

2024-12-10 待定 中国 

11 月进口金额:

累计值(亿美元) 重要 21411.91   

2024-12-10 待定 中国 

11 月贸易差额:

累计值(亿美元) 重要 7852.65   

2024-12-10 待定 中国 

11 月进出口金

额:当月同比(%) 重要 6.1   

2024-12-10 待定 中国 

11 月进出口金

额:累计同比(%) 重要 3.7   

2024-12-10 待定 中国 

11 月出口金额:

累计同比(%) 重要 5.1   

2024-12-10 待定 中国 

11 月进口金额:

累计同比(%) 重要 1.7   

2024-12-10 待定 中国 

11 月进出口金

额:人民币:当月

值(亿元) 重要 37007   

2024-12-10 待定 中国 

11 月出口金额:

人民币:当月值

(亿元) 重要 21899   

2024-12-10 待定 中国 

11 月进口金额:

人民币:当月值

(亿元) 重要 15108   

2024-12-10 待定 中国 

11 月贸易差额:

人民币:当月值

(亿元) 重要 6791   

2024-12-10 待定 中国 

11 月进出口金

额:人民币:累计

值(亿元) 重要 360219   

2024-12-10 待定 中国 

11 月出口金额:

人民币:累计值

(亿元) 重要 208028   

2024-12-10 待定 中国 

11 月进口金额:

人民币:累计值

(亿元) 重要 152191   

2024-12-10 待定 中国 

11 月贸易差额:

人民币:累计值

(亿元) 重要 55837   
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2024-12-10 待定 中国 

11 月进出口金

额:人民币:当月

同比(%) 重要 4.6   

2024-12-10 待定 中国 

11 月进出口金

额:人民币:累计

同比(%) 重要 5.2   

2024-12-10 待定 中国 

11 月出口金额:

人民币:累计同比

(%) 重要 6.7   

2024-12-10 待定 中国 

11 月进口金额:

人民币:累计同比

(%) 重要 3.2   

2024-12-11 待定 中国 

11 月 M2:同比

(%) 重要 7.5 7.42  

2024-12-11 待定 中国 

11 月新增人民币

贷款(亿元) 重要 5000 

9230.76

92  

2024-12-11 待定 中国 

11 月 M1:同比

(%) 重要 -6.1 -5.5667  

2024-12-11 待定 中国 

11 月 M0:同比

(%) 重要 12.8   

2024-12-11 待定 中国 

11 月社会融资规

模:当月值(亿元) 重要 14000 

28966.6

667  

2024-12-11 待定 中国 

11 月社会融资规

模存量:同比(%) 重要 7.8 7.925  

2024-12-11 待定 中国 

11 月社会融资规

模存量(万亿元) 重要 403.45   

2024-12-11 待定 中国 11 月 M0(亿元) 重要 122447.04   

2024-12-11 待定 中国 11 月 M1(亿元) 重要 633357.47   

2024-12-11 待定 中国 11 月 M2(亿元) 重要 3097092.01   

2024-12-11 21:30 美国 

11 月核心 CPI:季

调:环比(%) 重要 0.3   

2024-12-11 21:30 美国 

11 月 CPI:季调:环

比(%) 重要 0.2   

2024-12-11 21:30 美国 

11 月 CPI:未季调:

同比(%) 重要 2.6   

2024-12-11 21:30 美国 

11 月核心 CPI:未

季调:同比(%) 重要 3.3   

2024-12-11 21:30 美国 

11 月 CPI:未季调

(1982-84 年=100) 重要 315.66   
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2024-12-11 21:30 美国 

11 月 CPI:未季调:

环比(%) 重要 0.1   

2024-12-11 21:30 美国 

11 月 CPI:季调

(1982-84 年=100) 重要 315.45   

2024-12-11 21:30 美国 

11 月 CPI:季调:同

比(%) 重要 2.6   

2024-12-11 21:30 美国 

11 月核心 CPI:季

调(1982-84 年

=100) 重要 321.67   

2024-12-11 21:30 美国 

11 月核心 CPI:季

调:同比(%) 重要 3.3   

2024-12-11 21:30 美国 

11 月核心 CPI:未

季调(1982-84 年

=100) 重要 321.76   

2024-12-11 21:30 美国 

11 月核心 CPI:未

季调:环比(%) 重要 0.2   

2024-12-12 21:30 美国 

11 月核心 PPI 最

终需求:季调:环

比(%) 重要 0.3   

2024-12-12 21:30 美国 

11 月核心 PPI 最

终需求:季调:同

比(%) 重要 3.1   

2024-12-12 21:30 美国 

11 月 PPI 最终需

求:季调:同比(%) 重要 2.4   

2024-12-12 21:30 美国 

11 月 PPI 最终需

求:季调:环比(%) 重要 0.2   

2024-12-12 21:30 美国 

11 月核心 PPI:季

调:同比(%) 重要 2.2   

2024-12-12 21:30 美国 

11 月核心 PPI:季

调:环比(%) 重要 0.3   

2024-12-12 21:30 美国 

12 月 07 日初请

失业金人数:季调

((人) 重要 224000   

2024-12-12 21:30 美国 

11 月 PPI 最终需

求:未季调:同比

(%) 重要 2.4   

2024-12-12 21:30 美国 

11 月核心 PPI 最

终需求:未季调:

同比(%) 重要 3.1   

2024-12-12 21:30 美国 

11 月 PPI 最终需

求(剔除食品、能

源和贸易服务):

未季调:同比(%) 重要 3.5   
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2024-12-12 21:30 美国 

11 月 PPI 最终需

求(剔除食品、能

源和贸易服务):

季调:同比(%) 重要 3.5   

2024-12-12 21:30 美国 

11 月 PPI 最终需

求(剔除食品、能

源和贸易服务):

季调:环比(%) 重要 0.3   

数据来源：Wind 公开资料 兴证期货研究咨询部 

 

 

三、总结 

⚫ 重磅财经事件一览 

12 月中旬预计将召开中央经济工作会议 

中信证券表示，12月中旬预计将召开 2024年中央经济工作会议，虽然按照惯例，

会议一般不会公布经济增速、赤字率等具体目标，但认为今年的会议仍将会维持加码

逆周期调节的积极定调，关于地产政策的延续和内需支持政策的重点依然是市场关注

的焦点。 

中国 11 月通胀、金融和进出口数据 

周一（9 日），中国公布 11 月 CPI、PPI 数据。 
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上月数据显示，全国 10 月 CPI 同比上涨 0.3%，前值为 0.4%；环比下降 0.3%，

环比降幅较前值稍有扩大。10 月扣除食品和能源价格的核心 CPI 略有回升，同比上

涨 0.2%，涨幅比上月扩大 0.1 个百分点。 

10 月份，全国 PPI 同比下降 2.9%，较前值-2.8%加深，环比下降 0.1%，较前值-

0.6%明显收窄。 

广发证券郭磊表示，从积极的角度来看，核心 CPI 周期可能已经触底： 

“当然，触底本身并不对应着高斜率，CPI 本质上是消费动能的映射，它取决于

后续名义 GDP 的修复斜率、存量房贷利率下调的影响，以及明年可能会有的人口消费

政策等。” 

周一至周日，央行不定时公布 11 月社融、新增人民币贷款等金融数据。 

上月数据显示，中国 10 月社融和人民币贷款增速放缓，M1 降幅收窄，M2 升幅扩

大。M1-M2 增速负剪刀差有所缩小。 

申万宏源认为，10 月 M1 增速企稳改善，一方面源于房地产成交的提振，另一方

面受益于财政支出节奏加快，随着化债计划的落地，预计私人部门资产负债表修复或

进一步提振金融数据表现。 

12 月 2 日，中国人民银行表示，决定自统计 2025 年 1 月份数据起，启用新修订

的狭义货币（M1）统计口径。修订后的 M1 包括：流通中货币（M0）、单位活期存款、

个人活期存款、非银行支付机构客户备付金。 

周二（10 日），中国海关总署公布中国 11 月进出口数据。 

上月数据显示，以美元计价，中国 10 月出口同比增长 12.7%至 3090.6 亿美元，

跃升至 27 个月高位，前值增 2.4%；进口同比减少 2.3%至 2133.4 亿美元，前值增

0.5%；贸易顺差 957.3 亿美元，前值 817.1 亿美元，创历史第三高。 

广发证券郭磊指出，目前的宏观基本面可以概括为“海外降息但不衰退+外需暂

时稳定+内需初步触底+逆周期政策继续落地”，这一组合整体上有利于风险资产。 

欧央行 12 月利率即将揭晓！会如期降息 25 个基点吗？ 
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周四（12 日），欧央行公布欧元区主要再融资利率、边际借贷利率和存款机制利

率。 

随后，欧洲央行行长拉加德召开货币政策新闻发布会。 

面对接近 2%目标的通胀和经济增长疲软的局面，市场翘首以盼，欧央行究竟是

如期降息 25 个基点，还是出人意料大幅降息？ 

目前，市场普遍预计欧央行将在本周继续降息 25 个基点，这是自今年 6 月以来

的第四次降息。 

欧洲央行多名管理委员会委员也支持降息，其中卡扎克斯称，本周议息会议上委

员们将讨论较大幅度降息的可能；斯图纳拉斯指美国候任总统特朗普的关税政策令欧

罗区通胀前景变复杂，但欧央行仍很大机会降息；雷恩同意如果最新数据符合预期，

欧央行本周将有理由降息。 

摩根大通对欧洲央行降息 50 个基点的预期从明年 1 月提前至 12 月，原因是欧

元区经济活动放缓。随后市场押注欧央行 12月降息 50个基点概率从 10%提升至 20%。

分析师指出，鉴于 PMI 急剧下降、服务业通胀势头放缓、持续的贸易不确定性以及现

有的限制性利率，降息理由似乎非常充分。尽管欧洲央行鸽派成员似乎没有明确推动

半个百分点的降息，但“数据变化太快”，因此需要更为果断的行动。 

5 日，欧央行利率决议前一周“静默期”前夕，拉加德在欧盟议会听证会上指出： 

“我们与通胀的斗争接近尾声，但还没有完成任务。尽管取得了进展，我们仍有

一些工作需要完成，不过我们已经接近目标，这意味着我们需要比过去几年更加着眼

于未来。” 

美国公布 11 月通胀数据 

周三，美国公布 11 月 CPI 数据，周四公布 PPI 数据。 

上月数据显示，美国 11 月名义 CPI 同比增速在 10 月份加速至 2.6%，符合预期

但创三个月新高，止步“六连跌”，核心通胀环比增速连续三个月未见回落。PPI 有

所回升，同比和环比大多超预期，且均较 9 月数据反弹。 
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富国银行董事总经理兼高级经济学家 Sarah House 和经济分析师 Aubrey 

Woessner 表示，美国 11 月 CPI 可能显示抗通胀进展正在停滞。预计未季调 CPI 年率

将从 2.6%升至 2.7%，未季调核心 CPI 年率将连续第六个月停留在 3.2%-3.3%的狭窄

区间。 

分析师认为，尽管劳动力市场过热等一些通胀因素继续消退，但不利于通胀回落

的新阻力已经出现，包括施加关税和减税的可能性。 

美银分析师 Jonathan Pingle 等人认为，近期多名美联储高官谨慎释放信号，仅

美联储理事沃勒直言，“倾向于支持 12 月降息”，鲍威尔则老调重弹。其他美联储

官员有如旧金山联储主席戴利和美联储理事的库格勒也和鲍威尔一样“闪烁其词”，

戴利称“12 月降息是有可能的”，库格勒则称“政策并非按预设路线运行”。 

CPI 数据公布一周后，美联储将公布 12 月利率决议。目前期货市场正在消化美

联储降息 25 个基点的决定。 

⚫ 其他重要数据、会议及事件 

本周，多个重要国家公布利率决议。 

周二（10 日），澳洲联储公布利率决定；周三（11 月），加拿大央行公布利率决

定；周四（12 日），瑞士央行公布利率决定。 

11 月，澳洲联储维持利率在 4.35%的十三年高位不变，符合预期。澳洲联储不降

息的决策旨在继续对顽固的通胀施压，并等待美国大选的结果。 

澳洲联储的决策委员会表示，他们的政策没有“排除任何可能性”——当前国际

前景和地缘风险存在“高度不确定性”，且 CPI 可持续地处于目标区间内还需要一段

时间，因此仍需要对通胀的上行风险保持警惕。 

周三（11 日），OPEC 公布月度原油市场报告，周四（12 日）IEA 公布月度原油市

场报告。 
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5 日，OPEC+在第 57 届 OPEC +联合部长级监督委员会议上表示，原则上已同意推

迟原定的 1 月增产计划，将从 2025 年 4 月开始逐步解除石油减产，直到 2026 年 9 月。

这比最初的计划晚了整整一年。 

11 月 14 日，IEA 发布月报称，如果 OPEC+继续推进恢复生产的计划，全球石油供

应过剩将进一步加剧。IEA 预计，今年全球石油消费量将增加 92 万桶/日，不及 2023

年增速的一半。2025 年，需求将增长 99 万桶/日。 

花旗和摩根大通预测，即使 OPEC+继续限制生产，明年原油价格仍将持续滑至 60

美元。 

日本公布第三季度 GDP 修正值。 

周一（9 日），日本公布第三季度 GDP 修正值。 

日本央行定于 12月 19日发布政策决定，目前市场对此次会议会否加息仍存分歧。 

植田和男上周在接受《日经新闻》采访时表示，随着经济与央行的预测保持一致，

下一次加息的时机正在“接近”。 

与此同时，日本时事通讯社本周报道称，日本央行政策制定者中对早期加息持谨

慎态度的人越来越多，这增加了 12 月加息可能性的不确定性。 

野村也认为，由于韩国局势的动荡，日元汇率近期波动较大，美元/日元一度急剧

跌至 149以下，在外部环境不确定性较大的情况下，日本央行可能更倾向于谨慎行事。 

而彭博调查的市场共识预期显示，超过 80%的经济学家预测日本央行明年 1 月底

之前再次加息，略高于半数的经济学家预计 12 月会加息。  
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