
 
 

 周度重磅数据及事件日程 

  

本周重点关注美国 11 月非农数据、中国 11 月财新

PMI、OPEC 会议 

兴证期货•研究咨询部  2024年 12月 2日星期一 

⚫ 内容摘要 

本周重点关注：美国 11 月非农数据、中

国 11 月财新 PMI、OPEC 会议。 

此外，美国将公布 11 月“小非农”数据，

ISM 制造业、非制造业指数，美联储公布经济

状况褐皮书，包括鲍威尔在内的欧美央行多

票委密集发声。欧元区公布三季度 GDP 季环

比终值，中国光伏行业召开 2024 光伏行业年

度大会。 
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一、重要经济数据日历 

周一（12 月 2 日）：9:45 中国 11 月财新制造业 PMI；23:00 美国 11 月 ISM 制造

业指数 

周二（12 月 3 日）：无 

周三（12 月 4 日）：9:45 中国 11 月财新服务业 PMI、综合 PMI；21:15 美国 11

月 ADP 就业人数变动(万人)；22:45 美国 11 月 Markit 服务业 PMI 终值；23:00 美国

10 月耐用品订单环比终值；23:00 美国 11 月 ISM 非制造业指数 

周四（12 月 5 日）：第 38 届欧佩克及非欧佩克产油国部长级会议举行；第 57 届

欧佩克+联合部长级监督委员会(JMMC)会议举行；2:45 美联储主席鲍威尔受邀在纽约

时报主办的 DealBook/Summit 会议上接受采访；3:00 美联储公布经济状况褐皮书 

周五（12 月 6 日）：21:30 美国 11 月非农就业人口变动(万人)；21:30 美国 11

月失业率 

二、重要全球事件日历 

周一（12 月 2 日）：无 

周二（12 月 3 日）：无 

周三（12 月 4 日）：中国光伏行业协会召开 2024 光伏行业年度大会 

周四（12 月 5 日）：无 

周五（12 月 6 日）：无  
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图表 1：周度重点宏观数据及事件 

日期 时间 

国家

/地

区 

指标名称 
重要

度 
前值 预期 今值 

2024-12-02 18:00 欧盟 10 月欧盟:失业

率:季调(%) 

重要 5.9   

2024-12-02 18:00 欧盟 10 月欧元区:失

业率:季调(%) 

重要 6.3   

2024-12-02 23:00 美国 11 月 ISM 制造

业 PMI 

重要 46.5   

2024-12-04 18:00 欧盟 10 月欧盟:PPI:

同比(%) 

重要 -3.3   

2024-12-04 21:15 美国 11 月 ADP 就业

人数:季调(人) 

重要 132838000   

2024-12-04 21:15 美国 11 月新增 ADP

就业人数:季调

(人) 

重要 233000   

2024-12-04 23:00 美国 10 月全部制造

业:新增订单(百

万美元) 

重要 600503   

2024-12-04 23:00 美国 10 月耐用品:新

增订单(百万美

元) 

重要 299190  293621 

2024-12-04 23:00 美国 10 月耐用品新

增订单:季调:环

比(%) 

重要 -0.38  0.24 

2024-12-04 23:00 美国 11 月 ISM 非制

造业 PMI 

重要 56   

2024-12-05 21:30 美国 11 月 30 日初请

失业金人数:季

调((人) 

重要 213000   

2024-12-06 15:00 德国 10 月贸易差额:

季调(十亿欧元) 

重要 16.9   

2024-12-06 18:00 欧盟 第三季度欧盟:

就业人数:同比

(%) 

重要 0.9   

2024-12-06 18:00 欧盟 第三季度欧元

区:实际 GDP:季

调:同比(终

值)(%) 

重要 0.6 0.9  

2024-12-06 18:00 欧盟 第三季度欧元

区:实际 GDP:季

重要 0.2 0.4  
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调:环比(终

值)(%) 

2024-12-06 18:00 欧盟 第三季度欧元

区:实际 GDP:同

比(%) 

重要 0.7   

2024-12-06 21:30 美国 11 月失业率:季

调(%) 

重要 4.1   

2024-12-06 21:30 美国 11 月非农就业

人口变动:季调

(千人) 

重要 12   

2024-12-06 21:30 美国 11 月 U6 失业

率:季调(%) 

重要 7.7   

2024-12-06 21:30 美国 11 月私营企业

非农就业人数

变动:季调(千

人) 

重要 -28   

2024-12-06 21:30 美国 11 月政府就业

人数:季调(千

人) 

重要 40   

2024-12-06 21:30 美国 11 月平均时薪:

季调(美元) 

重要 35.46   

2024-12-06 23:00 美国 12 月密歇根消

费者情绪指数

(初值) 

重要 71.8   

数据来源：Wind 公开资料 兴证期货研究咨询部 

 

 

三、总结 

⚫ 重磅财经事件一览 

11 月非农公布！美联储下月会降吗、降多少？ 

周五（6 日），美国公布 11 月非农就业人口变动、11 月失业率。 

周三（4 日），美国公布 11 月 ADP 就业人数变动。 

上月，因两场飓风和波音罢工，美国非农新增就业人数骤降至 1.2 万人，为 2020

年以来最低水平，且远不及预期的 10 万人。 
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失业率在四舍五入后保持不变，维持在 4.1%的水平，持平预期和前值。但在未四

舍五入的基础上为 4.14%，较上月上行了 0.09 个百分点。 

有“新美联储通讯社”之称的华尔街日报记者 Nick Timiraos 表示，对于这份就

业报告的分析可以“见仁见智”，大部分华尔街分析师则认为，数据不佳主要由于 10

月的两场飓风及波音罢工导致，但也有分析师担忧就业市场的确在恶化之中。几乎所

有分析师都认为，这份报告不会影响美联储本月降息 25 基点的预期。 

但本月初特朗普当选总统后，美联储的风向变了，称多人支持“渐进”降息，官

员提出暂停行动可能： 

因中性利率不确定而认为适合循序渐进降息的决策者由“一些”变为“多名”；

几乎所有决策者认为，就业和通胀的风险依然大体均衡，一些人认为经济活动和劳动

力市场下行风险已减少，多人认为 9 月会议以来劳动力市场过渡降温的风险已下降；

一些人认为应考虑 ON RRP 利率调整为联邦基金利率下限。 

“新美联储通讯社”称，纪要暗示，若通胀进展停滞，会更谨慎降息；联储官员

讨论了“未来一次会议”将 ON RRP 利率技术性下调 5 个基点。 

标普全球公布 11 月财新制造业、服务业、综合 PMI 

周一（2 日），公布中国 11 月财新制造业 PMI。 

周三（4 日），公布中国 11 月财新服务业 PMI、综合 PMI。 

9 月底以来，一系列增量政策陆续推出。从国家统计局公布的 11 月制造业和服

务业 PMI 各项数据看，市场需求止跌回稳，乐观情绪有所恢复，政策效果开始显现。 

国家统计局公布数据显示，11 月份，制造业采购经理指数为 50.3%，比上月上升

0.2 个百分点，为连续三个月回升，制造业扩张步伐小幅加快。 

非制造业商务活动指数为 50.0%，比上月下降 0.2 个百分点；综合 PMI 产出指数

为 50.8%，与上月持平，我国经济景气水平总体保持稳定扩张。 

国家统计局服务业调查中心高级统计师赵庆河解读 11 月 PMI 数据表示： 
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“供需两端均有回升。生产指数和新订单指数分别为 52.4%和 50.8%，比上月上

升 0.4 和 0.8 个百分点，其中新订单指数自今年 5 月份以来首次升至扩张区间，表明

制造业市场活跃度有所增强。从行业看，通用设备、汽车等行业生产指数和新订单指

数均位于 54.0%以上，产需较快释放；石油煤炭及其他燃料加工、专用设备等行业生

产指数和新订单指数均低于临界点。 

建筑业景气水平有所回落。受天气转冷户外施工逐渐进入淡季等因素影响，建筑

业生产活动有所放缓，商务活动指数为 49.7%，比上月下降 0.7 个百分点。从市场预

期看，业务活动预期指数为 55.6%，比上月上升 0.4 个百分点，建筑业企业对近期行

业发展预期总体保持稳定。” 

欧佩克两场重要会议来袭！减产与增产博弈加剧 

周四（5 日），举行第 38 届欧佩克及非欧佩克产油国部长级会议、第 57 届欧佩

克+联合部长级监督委员会（JMMC）会议。 

当地时间 11 月 28 日，欧佩克宣布将这两场关键会议延期，至 12 月 5 日以视频

会议方式举行。OPEC 官方声明指出，部分部长因需前往科威特市参加第 45 届波斯湾

峰会，时间安排冲突，致使会议不得不延期。 

这两场会议举足轻重，关系到欧佩克未来一整年的产油规划，因此紧紧牵动着全

球油市的敏感神经。 

月初的时候，包含沙特、俄罗斯、伊拉克、哈萨克斯坦在内的 8 个欧佩克+产油

国决定将原定 11 月底到期的日均 220 万桶的自愿减产措施延长至 12 月底，下周四

的会议可能会讨论未来是否回撤这部分减产力度。 

当下，市场主流预期是欧佩克+大概率会在 12 月这场会议上再度推迟增产计划，

至少将现行减产政策延续至明年第一季度末。 

XTBMENA 市场分析师米拉德・阿扎尔在其分析报告中透露： 

“鉴于石油需求比预想中疲软，而非欧佩克+国家石油产量却不断攀升，该组织

正审慎权衡是否推迟原定于 2024 年 1 月的增产计划。” 
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这也是欧佩克+面临的另一个主要矛盾，回撤部分减产力度——增产可能会让原

油市场陷入供过于求的风险，欧佩克月中公布的月报已经连续第四次下调 2025 年全

球石油需求增长预期。 

Onyx Commodities Ltd. 石油研究主管 Harry Tchilinguirian 认为，欧佩克“陷

入了进退维谷的境地”。如果组织宣布增产，油价可能会继续走低，影响成员国每桶

油的收入，不增产也会有美国等抢夺市场份额。 

⚫ 其他重要数据、会议及事件 

美国公布 11 月 ISM 制造业、非制造业指数。 

周一（2 日），公布 11 月 ISM 制造业指数，周三，公布 11 月非制造业指数。 

上月数据显示，美国 10 月 ISM 制造业 PMI 指数降至 46.5，创 2023 年 7 月以来的

新低，不及预期的 47.6，9 月前值为 47.2。就业指数连续第五个月低于荣枯线，物价

支付指数单月大涨 6.5 个点，生产活动急剧下降，库存进一步回落。 

由于商业活动疲软以及雇主招聘速度放缓，美国 10 月 ISM 服务业指数意外降至

51.8。同日稍早公布的数据显示，美国 10月 Markit 服务业 PMI 终值 50.6，预期 50.9；

综合 PMI 终值 50.7，9 月时为 50.2。 

周四（5 日），美联储公布经济状况褐皮书。 

美联储在上月公布的褐皮书中表示，自 9 月初以来，美国大部分地区的经济活动

变化不大，有两个美联储辖区报告了适度增长。关于消费者支出的报告不一，有些辖

区指出了消费购买结构的变化，主要是转向了更便宜的替代品。 

分析认为，褐皮书报告显示，尽管 9 月份官方就业、消费者价格和零售销售数据

意外上扬，但美国经济仍在继续放缓。尽管最新的经济数据有所回升，美联储官员们

最近引用了一些联系人的经济状况轶事，作为继续降息的理由。 

包括鲍威尔在内的欧美央行多票委密集发声。 
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周二，美联储理事沃勒发表讲话。FOMC 永久票委、纽约联储主席威廉姆斯参加皇

后区商会举办的一次对话。 

周三，美联储理事库格勒就劳动力市场和货币政策发表讲话。欧洲央行行长拉加

德在欧洲议会经济和货币事务委员会听证会上做介绍性发言。 

周四，美联储主席鲍威尔受邀在纽约时报主办的 DealBook/Summit 会议上接受采

访。 

周五，2024 年 FOMC 票委、里奇蒙德联储主席巴尔金发表讲话。美联储理事鲍曼

发表讲话。 

周六，2024 年 FOMC 票委、旧金山联储主席戴利发表讲话。 

中国光伏行业协会召开 2024 光伏行业年度大会 

4—6 日，中国光伏行业协会将于四川省宜宾市召开“2024 光伏行业年度大会”，

邀请行业主管部门、行业组织、行业专家、光伏企业领袖等代表一起就行业发展热点

问题进行探讨分析。 

大会同期还将召开光伏供应链配套发展研讨会、光伏创新应用发展研讨会及各项

专题会议等活动。  
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