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⚫ 内容摘要 

本周重点关注：中国 11 月贷款市场报价

利率（LPR）出炉；英伟达 Q3 季报；日本央

行行长植田和男发表讲话，以及欧元区 10 月

CPI。 

此外，美国将公布 11 月 PMI，欧洲央行

行长拉加德发表讲话，标普全球公布法国、

德国及欧洲 10 月 PMI。 
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一、重要经济数据日历 

周一（11 月 18 日）：无 

周二（11 月 19 日）：无 

周三（11 月 20 日）：9:00 中国 11 月 LPR 报价 

周四（11 月 21 日）：无 

周五（11 月 22 日）：7:30 日本 10 月核心 CPI 年率；8:30 日本 11 月制造业 PMI

初值；13:00 印度 11 月制造业 PMI 终值  

二、重要全球事件日历 

周一（11 月 18 日）：无 

周二（11 月 19 日）：无 

周三（11 月 20 日）：无 

周四（11 月 21 日）：无 

周五（11 月 22 日）：无  
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图表 1：周度重点宏观数据及事件 

日期 时间 

国家

/地

区 

指标名称 
重要

度 
前值 预期 今值 

2024-11-18 18:00 欧盟 9 月欧元区:贸

易差额(百万欧

元) 

重要 4583.6   

2024-11-18 18:00 欧盟 9 月欧元区:商

品出口金额:当

月同比(%) 

重要 -2.4   

2024-11-18 18:00 欧盟 9 月欧元区:商

品进口金额:当

月同比(%) 

重要 -2.3   

2024-11-18 18:00 欧盟 9 月欧盟:商品

进口金额:同比

(%) 

重要 -0.8   

2024-11-18 18:00 欧盟 9 月欧盟:商品

出口金额:同比

(%) 

重要 -1.8   

2024-11-19 18:00 欧盟 10 月欧盟:核心

CPI:同比(%) 

重要 2.9   

2024-11-19 18:00 欧盟 10 月欧盟:CPI:

同比(%) 

重要 2.1   

2024-11-19 18:00 欧盟 10 月欧元

区:CPI:环比(%) 

重要 -0.1  0.3 

2024-11-19 18:00 欧盟 10 月欧元

区:CPI:同比(%) 

重要 1.7 1.9 2 

2024-11-19 21:30 美国 10 月新屋开工:

私人住宅(千套) 

重要 116.3   

2024-11-20 15:00 英国 10 月核心 CPI:

环比(%) 

重要 0.06   

2024-11-20 15:00 英国 10 月 CPI:环比

(%) 

重要 0   

2024-11-20 18:00 欧盟 9 月欧元区:营

建产出:同比(%) 

重要 -2.5   

2024-11-20 18:00 欧盟 9 月欧盟:营建

产出:同比(%) 

重要 -2.4   

2024-11-21 21:30 美国 11 月 16 日初请

失业金人数:季

调((人) 

重要 217000   

2024-11-21 23:00 欧盟 11 月欧元区:消

费者信心指数:

季调(初值) 

重要 -12.5   
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2024-11-22 07:30 日本 10 月 CPI:环比

(%) 

重要 -0.3   

2024-11-22 07:30 日本 10 月 CPI(剔除

食品):环比(%) 

重要 -0.4   

2024-11-22 17:00 德国 第三季度现价

GDP:季调(百万

欧元) 

重要 1078677   

数据来源：Wind 公开资料 兴证期货研究咨询部 

 

 

三、总结 

⚫ 重磅财经事件一览 

中国 11 月 LPR 出炉！ 

20 日（周三），中国人民银行将公布中国 11 月一年期、五年期贷款市场报价利

率(LPR)。 

上月 21 日，中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，1 年期、5 年期

LPR 利率均下调 25BP，1 年期 LPR 为 3.10%，5 年期以上 LPR 为 3.60%。单次下降幅度

创 2019 年 LPR 改革以来之最，仍超出市场预期，显示出货币政策支持经济的力度和

决心。 

光大银行金融市场部宏观研究员周茂华认为，就目前国内物价环境，常规政策工

具空间仍充足。考虑到年底前，推动金融机构加大实体经济支持、增量财政政策实施

以及季节扰动等，资金面可能存在一定波动，为做好跨周期调节，不排除央行再度调

降存款准备金率。另外，目前利率工具仍有空间，需要根据实体经济和物价复苏情况，

并兼顾内外平衡。 

Blackwell 出货倒计时！英伟达将公布 Q3 季报 

被高盛成为“地球最重要股票”的 AI 芯片霸主英伟达，将于美东时间 11 月 20

日盘后（北京时间周四 5:20）公布 2025 财年三季报。 

市场目前预期，英伟达 Q3： 
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营收 330.8 亿美元，同比增加 83% 

经调整净利润 184.6 亿美元，同比增加 84% 

每股收益 0.72 美元，同比增加 94% 

回顾英伟达过去 8 个财季表现，共有 7 次每股收益超出市场预期，业绩日股价变

动平均为±9.32%，最大涨幅为+24.4%，最大跌幅为-6.39%；财报日股价上涨概率为

62.5%。 

英伟达自二季度财报公布以来，股价再度上涨 15%，区间股价再刷历史新高，最

新总市值超 3.66 万亿美元，超越苹果、微软，成为史上首家市值超过 3.6 万亿美元

的公司。 

除了分析师最关注的收入、利润增速数据，市场另外关注两个关键信息： 

1、Blackwell 四季度发货，2025 年销售指引如何？ 

作为英伟达全新一代 AI 芯片，黄仁勋此前称将在四季度开始发货。华尔街分析

师普遍认为，AI 应用发展仍处于早期阶段，Blackwell 周期将继续推动英伟达业绩上

行。大摩此前爆料称 Blackwell 未来一年供应已售罄，新产品线预计将在 1 月份的季

度提升公司收入。 

此外，微软、亚马逊、Meta 等科技巨头的资本支出计划“非常稳健”，Melius 预

测这些公司的数据中心资本支出到 2025 年将增长 24%，达到 2820 亿美元，为

Blackwell 销售提供支撑。 

2、500 亿美元新回购计划进展如何？ 

另一方面，随着公司业绩增速放缓，此前二季度新批准的 500 亿美元的回购计

划。英伟达股票当前的市盈率（P/E）和市现率（P/FCF）低于过去两年的平均水平，

若 Blackwell 真能带动公司股价进一步爆发，管理层理应在 Q3 就开始扩大股票回购

规模。 

总结而言，如果英伟达未能大幅推进公司新的 500 亿美元的回购计划，或者

Blackwell 的销售指引不及预期，这将是负面信号。 
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日本央行行长将释放 12 月加息信号？ 

18 日周一，日本央行行长植田和男将举行新闻发布会。市场正密切关注其言论，

以寻找日央行进一步加息的线索。 

这是自特朗普赢得美国总统大选以来，植田和男首次直接谈论货币政策。 

目前，市场对日央行的加息时间究竟是下月还是明年 1 月仍存在分歧。 

一些分析师认为，鉴于 7 月意外加息引发了 8 月的市场巨震，植田此次讲话可能

会采取更加谨慎的措辞。如果日本央行希望为 12 月 18 日至 19 日的政策会议做好铺

垫，植田可能会释放出一些鹰派信号。 

据路透社近期的一项调查显示，大多数经济学家预计日本央行今年不会再次加息，

但近 90%的经济学家预计到明年 3 月底利率将上升。 

值得注意的是，近期日元汇率再度走低，进一步增加了日本央行尽快加息的压力。 

欧元区大事不断！12 月降息有望？ 

19 日 18:00，10 月欧盟核心 CPI 同比、10 月欧元区 CPI 同比将公布； 

22 日 16:15 起，标普全球将公布法国、德国、欧元区 11 月 PMI； 

欧洲银行行长拉加德将于 19 日发表讲话。 

在上月年内第三次降息后，欧洲央行官员开始讨论更宽松的政策前景，50 基点

的激进降息被摆上台面。一些欧洲央行高官也转变了态度称，不排除 12 月降息 50 基

点的可能性。若通胀数据支持，他希望看到利率更快地降至中性水平。 

目前，市场普遍预计欧洲央行在 12 月还会降息。 

⚫ 其他重要数据、会议及事件 

成品油调价窗口开启 
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11 月 20 日，国内成品油油价将开启新一轮调整窗口。目前，2024 年国内成品油

调价经历 22 轮调整，呈现“九涨九跌四搁浅”格局，汽、柴油每吨较去年底累计分别

下调 130 元、125 元。据隆众资讯，本周原油成本面波动明显加剧，国内成品油限价

调整暂入搁浅区间。 

多个经济体公布重要经济数据 

11 月 20 日，10 月英国核心 CPI 环比将公布；11 月 22 日，10 月日本 CPI 环比将

公布，同日，德国第三季度未季调 GDP 年率终值、印度 11 月制造业 PMI 终值将公布。 

G20 峰会将在巴西举行 

11 月 18 日至 19 日，二十国集团(G20)领导人第十九次峰会将将在巴西里约热内

卢举行，主题是“构建公正的世界和可持续的星球”，将讨论全球不平等、可持续发

展和全球治理改革等议题。  
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