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本周重点关注中国 10 月金融及经济数据及美国 10

月 CPI、PPI 
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⚫ 内容摘要 

本周重点关注：中国 10 月金融及经济数

据，美国 10 月 CPI、PPI，鲍威尔发表讲话，

欧央行公布 10 月货币政策会议纪要。网易、

京东集团、腾讯控股、哔哩哔哩、阿里巴巴

等公司将披露财报。 

此外，央行还将进行中期借贷便利（MLF）

操作，美国将公布 10 月零售数据，日本将公

布第三季度 GDP。 
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一、重要经济数据日历 

周一（11 月 11 日）：无 

周二（11 月 12 日）：15:00 德国 10 月 CPI 同比终值 

周三（11 月 13 日）：21:30 美国 10 月 CPI 同比 

周四（11 月 14 日）：21:30 美国 11 月 9 日当周首次申请失业救济人数(万人)；

21:30 美国 10 月 PPI 同比 

周五（11 月 15 日）：9:20 今日有 14500 亿元 1 年期中期借贷便利(MLF)和 122 亿

元 7 天期逆回购到期；10:00 中国 10 月城镇调查失业率；10:00 中国 1 至 10 月全国

房地产开发投资；10:00 中国 1 至 10 月城镇固定资产投资同比；10:00 中国 10 月社

会消费品零售总额同比；10:00 中国 10 月规模以上工业增加值同比  

二、重要全球事件日历 

周一（11 月 11 日）：无 

周二（11 月 12 日）：23:00 2024 年 FOMC 票委、里奇蒙德联储主席巴尔金发表

讲话；23:00 美联储理事沃勒在银行业大会上发表讲话 

周三（11 月 13 日）：3:00 2026 年 FOMC 票委、费城联储主席哈克就金融科技和

人工智能发表讲话 

周四（11 月 14 日）：1:30 2025 年 FOMC 票委、圣路易联储主席穆萨莱姆发表讲

话；2:302025 年 FOMC 票委、堪萨斯联储主席施密德发表讲话 

周五（11 月 15 日）：国新办就国民经济运行情况举行新闻发布会  
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图表 1：周度重点宏观数据及事件 

日期 时间 

国家

/地

区 

指标名称 
重要

度 
前值 预期 今值 

2024-11-12 待定 中国 

10 月 M2:同比

(%) 重要 6.8 6.9667  

2024-11-12 待定 中国 

10 月新增人民币

贷款(亿元) 重要 15900 

6092.85

71  

2024-11-12 待定 中国 

10 月 M1:同比

(%) 重要 -7.4 -7.0667  

2024-11-12 待定 中国 

10 月 M0:同比

(%) 重要 11.5   

2024-11-12 待定 中国 

10 月社会融资规

模:当月值(亿元) 重要 37634 

14385.7

143  

2024-11-12 待定 中国 

10 月社会融资规

模存量:同比(%) 重要 8 6.7714  

2024-11-12 待定 中国 

10 月社会融资规

模存量(万亿元) 重要 402.19   

2024-11-12 待定 中国 10 月 M0(亿元) 重要 121830   

2024-11-12 待定 中国 10 月 M1(亿元) 重要 628236.54   

2024-11-12 待定 中国 10 月 M2(亿元) 重要 3094798.24   

2024-11-13 21:30 美国 

10 月核心 CPI:季

调:环比(%) 重要 0.3 0.3  

2024-11-13 21:30 美国 

10 月 CPI:季调:环

比(%) 重要 0.2 0.2  

2024-11-13 21:30 美国 

10 月 CPI:未季调:

同比(%) 重要 2.4   

2024-11-13 21:30 美国 

10 月核心 CPI:未

季调:同比(%) 重要 3.3   

2024-11-13 21:30 美国 

10 月 CPI:未季调

(1982-84 年=100) 重要 315.301   

2024-11-13 21:30 美国 

10 月 CPI:未季调:

环比(%) 重要 0.2   

2024-11-13 21:30 美国 

10 月 CPI:季调

(1982-84 年=100) 重要 314.686   

2024-11-13 21:30 美国 

10 月 CPI:季调:同

比(%) 重要 2.4   

2024-11-13 21:30 美国 

10 月核心 CPI:季

调(1982-84 年

=100) 重要 320.767   
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2024-11-13 21:30 美国 

10 月核心 CPI:季

调:同比(%) 重要 3.3   

2024-11-13 21:30 美国 

10 月核心 CPI:未

季调(1982-84 年

=100) 重要 321.109   

2024-11-13 21:30 美国 

10 月核心 CPI:未

季调:环比(%) 重要 0.3   

2024-11-14 21:30 美国 

10 月核心 PPI 最

终需求:季调:环

比(%) 重要 0.2   

2024-11-14 21:30 美国 

10 月核心 PPI 最

终需求:季调:同

比(%) 重要 2.8   

2024-11-14 21:30 美国 

10 月 PPI 最终需

求:季调:同比(%) 重要 1.8   

2024-11-14 21:30 美国 

10 月 PPI 最终需

求:季调:环比(%) 重要 0 0.2  

2024-11-14 21:30 美国 

10 月核心 PPI:季

调:同比(%) 重要 2   

2024-11-14 21:30 美国 

10 月核心 PPI:季

调:环比(%) 重要 0.2   

2024-11-14 21:30 美国 

11 月 09 日初请

失业金人数:季调

((人) 重要 221000   

2024-11-14 21:30 美国 

10 月 PPI 最终需

求:未季调:同比

(%) 重要 1.8   

2024-11-14 21:30 美国 

10 月核心 PPI 最

终需求:未季调:

同比(%) 重要 2.8   

2024-11-14 21:30 美国 

10 月 PPI 最终需

求(剔除食品、能

源和贸易服务):

未季调:同比(%) 重要 3.2   

2024-11-14 21:30 美国 

10 月 PPI 最终需

求(剔除食品、能

源和贸易服务):

季调:同比(%) 重要 3.2   

2024-11-14 21:30 美国 

10 月 PPI 最终需

求(剔除食品、能

源和贸易服务):

季调:环比(%) 重要 0.1   
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2024-11-15 待定 中国 

10 月货币当局:

国外资产(亿元) 重要 234347.05   

2024-11-15 待定 中国 

10 月货币当局:

储备货币(亿元) 重要 379130.07   

2024-11-15 10:00 中国 

10 月固定资产投

资:累计同比(%) 重要 3.4 3.4625  

2024-11-15 10:00 中国 

10 月社会消费品

零售总额:当月同

比(%) 重要 3.2 3.9333  

2024-11-15 10:00 中国 

10 月工业增加

值:当月同比(%) 重要 5.4 5.6125  

2024-11-15 10:00 中国 

10 月房屋新开工

面积:累计值 重要 56050.7507   

2024-11-15 10:00 中国 

10 月房屋施工面

积:累计值 重要 715967.5875   

2024-11-15 10:00 中国 

10 月房屋竣工面

积:累计值 重要 36815.5602   

2024-11-15 10:00 中国 

10 月商品房待售

面积:累计值 重要 73177   

2024-11-15 10:00 中国 

10 月房地产开发

资金来源:累计值 重要 78897.9053   

2024-11-15 10:00 中国 

10 月城镇调查失

业率(%) 重要 5.1   

2024-11-15 10:00 中国 

10 月本地户籍人

口调查失业率(%) 重要 5.2   

2024-11-15 10:00 中国 

10 月外来户籍人

口调查失业率(%) 重要 4.8   

2024-11-15 10:00 中国 

10 月外来农业户

籍人口调查失业

率(%) 重要 4.6   

2024-11-15 10:00 中国 

10 月 31 个大城

市城镇调查失业

率(%) 重要 5.1   

2024-11-15 10:00 中国 

10 月就业人员平

均工作时间(小时

/周) 重要 48.8   

2024-11-15 21:30 美国 

10 月零售销售:

同比(%) 重要 1.737211   

2024-11-15 21:30 美国 

10 月零售销售:

环比(%) 重要 0.431188   

2024-11-15 21:30 美国 

10 月核心零售销

售:环比(%) 重要 0.521566   
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数据来源：Wind 公开资料 兴证期货研究咨询部 

 

 

三、总结 

⚫ 重磅财经事件一览 

中国 10 月金融、经济数据及 MLF 操作 

11 月 11 日-15 日期间，中国将不定时公布 10 月社融、新增人民币贷款等金融数

据。 

11月 8日，中国人民银行发布了 2024年第三季度中国货币政策执行报告。其中，

《报告》的专栏 1 中提到，货币供应量统计口径有必要动态完善。个人活期存款、非

银行支付机构备付金可研究纳入 M1 统计，M2 统计要结合金融工具流动性的发展变化

适时调整。央行目前正在研究修订货币供应量统计的方案，未来会择机发布。 

上月公布的数据显示，中国 9 月新增社融 3.76 万亿元，新增人民币贷款 1.59 万

亿元，股市回升带动 M2 增速回升至 6.8%，M1-M2 增速负剪刀差有所扩大。 

中信建投分析表示，9 月社融符合预期，信贷需求仍弱，政府债提供有力支撑。

高基数+有效信贷需求不足，9 月信贷延续同比少增，增量已低于过去五年平均水平。

对公端，实体需求不足，票据继续冲量。零售端，居民加杠杆能力和意愿仍偏弱，但

存量按揭利率调降后，提前还款现象有所缓解。 

周五 10:00，中国将公布 10 月全国房地产开发、社会消费品零售、70 城房价等

经济数据。 

上月公布的数据显示，中国 1-9 月房地产开发投资下降 10.1% 新建商品房销售

面积同比下降 17.1%；受汽车、家电等商品销售向好提振，9 月中国社会消费品零售

增速反弹。 

平安证券首席经济学家钟正生认为，10 月以来，中国经济恢复斜率提升，增量

政策效果显现。一是，基建地产投资资金连续四周改善，实物工作量形成提速，助力

原材料生产恢复。二是，以旧换新及房贷利率下调等促消费政策助力居民商品消费恢

复，也对纺织、家电等消费品生产形成支撑。 
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三是，地产新政效果集中释放，新房销售面积同比跌幅明显收窄，二手房销售面

积同比由负转正。同时，出口恢复斜率提升，受“抢出口”效应带动，中国港口货物

和集装箱运量同比较快恢复。 

周五 9:20，央行还将进行中期借贷便利（MLF）操作。 

上月，中国央行开展 7000 亿元中期借贷便利（MLF）操作，利率持平在 2.00%，

当月有 7890 亿元 MLF 到期，MLF 操作净回笼资金 890 亿元人民币。 

10 月 28 日，中国人民银行宣布：决定从即日起启用公开市场买断式逆回购操作

工具。操作对象为公开市场业务一级交易商，原则上每月开展一次操作，期限不超过

1 年。这是今年以来继临时正逆回购、国债买卖后，央行再次推出新工具。 

美国 10 月 CPI、PPI 数据，鲍威尔发表讲话 

北京时间周三 21:30，美国将公布 10 月 CPI 数据、周四 21:30 公布 10 月 PPI 数

据。 

上月公布的数据显示，美国 9 月 CPI 同比上涨 2.4%，较前值 2.5%有所放缓，但

超出预期值 2.3%；9 月核心 CPI（剔除波动较大的食品和能源成本）同比上涨 3.3%，

小幅超出预期和前值 3.2%。美国 9 月 PPI 环比 0%，低于预期值 0.1%，前值 0.2%。 

当日下午，特朗普在底特律经济俱乐部的一次露面中表示：“事实上，美联储降

息有点太快了。降息幅度太大了，众所周知，这是他们在选举前试图采取的政治手段。” 

北京时间周五凌晨 4:00，美联储主席鲍威尔将发表讲话。 

本周美联储 FOMC 会后如市场所料降息 25 个基点。鲍威尔在会后新闻发布会上

称，对抗通胀的抗争尚未结束，核心通胀仍然在某种程度上偏高，就业市场继续非常

缓慢地降温，美联储会继续降息，但若通胀降温停滞且经济强，可以更慢降息。短期

内美国大选对货币政策没影响，未来财政政策影响会考虑在内，美国赤字和财政政策

是经济阻力。 

虽然联储未暗示接下来会暂停行动，但由于华尔街对暂停降息的押注看来悄然升

温。高盛目前预计，美联储将在 12 月、明年 1 月和 3 月的会议上各降息 25 个基点，
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然后明年 6 月和 9 月分别降息 25 个基点。此前高盛预测是 5 月和 6 月各降息 25 个

基点。 

9 日的 CME 工具显示，美联储联邦基金利率区间到 1 月仍为 4.5%至 4.75%的概率

只有将近 22%，也就是说，1 月暂停降息的概率略超过 78%。 

此外，多名美联储官员也将陆续发表讲话： 

周二 23:00，2024 年 FOMC 票委、里奇蒙德联储主席巴尔金发表讲话，美联储理

事沃勒在银行业大会上发表讲话； 

周三 03:00，2026 年 FOMC 票委、费城联储主席哈克就金融科技和人工智能发表

讲话，06:30，2024 年 FOMC 票委、里奇蒙德联储主席巴尔金发表讲话； 

周四 01：30，2025 年 FOMC 票委、圣路易联储主席穆萨莱姆发表讲话，02:30，

2025 年 FOMC 票委、堪萨斯联储主席施密德发表讲话。 

周五 05:15，FOMC 永久票委、纽约联储主席威廉姆斯发表讲话。 

欧央行 10 月货币政策会议纪要 

北京时间周四 20:30，欧央行公布 10 月货币政策会议纪要。 

上月，欧洲央行如期降息 25 个基点，将存款机制利率从 3.5%下调至 3.25%，为

本次降息周期第三次降息。 

由于通胀数据已下行至 2%的目标下方，而经济数据持续疲软，因此经济增长正

越来越成为欧央行的关注焦点。 

同日 18:00，欧盟委员会将公布欧元区第三季度 GDP 年率修正值。 

上月公布的欧元区第三季度 GDP 同比初值 0.9%，超出预期，德国避免衰退，法

国增速加快，西班牙保持强劲，但意大利持平。数据公布后，交易员削减了对欧洲央

行降息的押注，预计 12 月降息 50 个基点的可能性约为 25%。 

腾讯、阿里财报来袭！ 
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港股方面，网易-S、京东集团-SWR、腾讯控股、京东物流、吉利汽车-R、哔哩哔

哩-W、阿里巴巴-W、联想集团等将于下周披露最新财报。 

美股方面，老虎证券 (TIGR)、腾讯控股 ADR (TCEHY)、京东 (JD)、网易 (NTES)、

联想集团 (LNVGF)、哔哩哔哩 (BILI)、阿里巴巴 (BABA) 等将于下周披露最新财报。 

另外，名创优品 (MNSO)下周可能发布财报，官网暂未披露相关信息。 

⚫ 其他重要数据、会议及事件 

北京时间周一 7:50，日本央行公布 10 月货币政策会议审议委员意见摘要。 

10 月 31 日，日本央行发布公告称，将基准利率维持在 0.25%不变，符合市场预

期。 

日本央行表示，由于实际利率极低，若经济和物价发展与其预测相符，将继续上

调政策利率。日本当前的政治局势不会对物价造成显著影响，无论政治环境如何变化，

维持基本政策立场至关重要。  
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