
 

 全球商品研究·铁矿石&钢材 

 热卷产量创年内新高，铁矿供

需双强 

2024 年 7 月 15 日  星期一

周度观点 

钢材：热卷产量创年内新高，关注三中全会 

行情回顾 

现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现货汇总价收

于 3450 元/吨（周环比-50），上海热卷 4.75mm 汇总价 3670

元/吨（周环比-60），唐山钢坯 Q235 汇总价 3290 元/吨（周

环比-40）。（数据来源：Mysteel） 

核心观点 

美国 6 月未季调 CPI 年率录得 3.0%，低于市场预期的

3.1%，季调后 CPI 月率录得-0.1%，为 2020 年 5 月以来首次

录得负值，9 月降息的可能性冲高至近 90%。国内 6 月金融

数据弱于预期，M1 同比增速继续下滑；今年专项债或主要

用于地方化债，叠加发行速度明显低于去年，对钢材需求提

振效果较弱。关注本周的三中全会，其中税改可能利空钢材

买单出口。 

周四钢联口径，五大材产量继续下滑，表需小幅回升，

总库存小幅下降。其中螺纹产量下降较多，表需持稳，总库

存下降；热卷产量持续上行，创年内新高，但需求韧性较强，

库存仅小幅增加，热卷基本面相对螺纹稍转弱。出口方面，

据 SMM 统计，5-6 月 32 港口钢材出港量均达到了千万吨，

最新钢材出口冲高回落，但仍处于高位。同时，SMM 调研

7 月钢厂热卷出口计划量环比 6 月出口水平小幅增加 4.6%，
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后期热卷基本面好坏考验出口韧性。 

总结来看，海外美国通胀低于市场预期，9 月降息概率

大幅上行，国内宏观预期相对偏弱，关注本周三中全会。钢

材基本面变化不明显，卷相对螺略转弱，预计钢材仍是区间

震荡走势。 

铁矿石：铁水维持高位，铁矿供需双强 

行情回顾 

现货报价，普式 62%Fe 价格指数 110.5 美元/吨（周环

比+3.8），日照港超特粉 668 元/吨（周环比+13），PB 粉 838

元/吨（周环比+17）。（数据来源：iFind，Mysteel） 

核心观点 

上期铁矿石发运大幅回落，符合季节性规律，到港开始

发力，按船期预计 7-8 月到港将大幅增加。据钢联数据，本

期全球铁矿石发运总量 2983.4 万吨，环比减少 729.1 万吨，

澳洲巴西铁矿发运总量 2522.6 万吨，环比减少 569.6 万吨。

中国 47 港到港总量 2869.6 万吨，环比增加 271.8 万吨；45

港到港总量 2787.3 万吨，环比增加 317.2 万吨。 

铁水边际下滑，但实际可能仍在 240 万吨之上。247 家

钢企日均铁水产量 238.29 万吨，环比下降 1.03；进口矿日耗

291.59万吨，环比增减少 1.59万吨；钢厂盈利率降至 36.8%。 

港口库存走平，接近 1.5 亿吨，钢厂补库动力较强。周

四全国 45 个港口进口铁矿库存为 14988 万吨，环比增加 0.23

万吨；港口日均疏港量 309.88 万吨，环比增加 0.41 万吨。

247 家钢厂库存 9324 万吨，环比增加 111.22 万吨。 

总结来看，铁矿石供需双强，库存累积幅度低于预期，

矿价底部有较强支撑，但钢材基本面相对转弱，预计短期铁

矿石偏震荡。但若铁水长期维持高位，导致港口去库，或重

演去年四季度行情，后期主要关注钢材出口。 
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一、 宏观数据追踪 

统计局数据，6 月地产数据环比改善；上半年 GDP 增速精准完成 5%目标；M1 增速同比继

续下滑。 

图1.  社会融资规模  图2.  居民中长期贷款增量 

 

 

 

数据来源：中国人民银行，兴证期货研究咨询部  数据来源：中国人民银行，兴证期货研究咨询部 

图3. 全国项目开工投资  图4.  地方政府新增专项债 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Wind，兴证期货研究咨询部 
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二、钢材高频数据跟踪 

1.1．期现价格价差 

钢材价格偏震荡运行，螺纹钢近月贴水幅度小幅修复。 

图5.  螺纹钢现货价格  图6.  热卷现货价格 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图7.  螺纹钢 10基差  图8.  螺纹 10-01月差 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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海外热卷价格近期小幅下跌。 

图9.  国际热卷价格对比  图10.  国内外热卷价差 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

卷螺差高位震荡。 

图11.  卷螺价差  图12.  冷热轧价差 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

1.2．成本利润 

近期原料涨幅大于成材，钢厂盈利大幅下降。 
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图13.  铁矿石价格指数  图14.  废钢价格指数 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图15.  焦煤价格指数  图16.  焦炭价格指数 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

 

图17.  螺纹钢长流程即期利润  图18.  247家钢企盈利率 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：兴证期货研究咨询部，富宝资讯 
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1.3．供应 

上周铁水产量再次下滑，电炉产能利用率同样下降。品种上，热卷利润远好于螺纹，螺纹转

产，热卷产量创年内新高，但出口大幅增加，所以供应压力并未显现。 

近期废钢到货环比回升。 

图19.  高炉产能利用率  图20.  电炉产能利用率 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图21.  钢厂废钢到货量  图22.  钢厂废钢日耗量 

 

 

 

数据来源：富宝资讯，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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图23.  螺纹产量  图24.  热卷产量 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

1.4．需求 

螺纹需求持稳，房屋销售冲高回落、专项债用途问题，需求预期再度转弱。 

热卷需求有较强韧性，本周钢材出口虽较上周回落，但仍属于偏高水平。 

图25.  螺纹表观消费  图26.  线材表观消费 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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图27.  主流贸易商建材成交（螺纹+线材）  图28.  混凝土产能利用率 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

6 月房屋销售一度冲高，尤其是一线城市，但 7 月又开始回落。 

图29.  全国 30大中城市房屋成交面积  图30.  100大中城市土地成交面积 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind 

图31.  热卷表观消费  图32. 钢材国内 32港口出港量 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：SMM，兴证期货研究咨询部 
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图33.  冷轧板卷表观消费量  图34.  镀锌板卷表观消费 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

 

图35.  型钢产量  图36.  带钢产能利用率 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

1.5．钢材和原料库存 

螺纹库存走平，热卷小幅累库。原料端铁矿石到港大幅增多，但仅钢厂累库，而港口库存走

平。 
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图37.  螺纹钢总库存  图38.  热卷总库存 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图39.  H型钢库存  图40.  工角槽社会库存 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图41.  钢厂带钢库存  图42.  带钢社会库存 
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图43.  唐山钢坯库存  图44.  废钢库存 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图45.  焦煤库存  图46.  焦炭库存 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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三、铁矿高频数据跟踪 

2.1．期现价格价差 

铁矿石价格高位震荡。 

图47.  普式 62%铁矿石价格指数  图48.  日照港 PB粉价格 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图49.  卡粉-PB粉价差  图50.  卡粉-唐山 66%精粉价差 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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图51.  PB块-PB粉价差  图52.  PB粉-超特价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图53.  09合约 PB粉基差  图54.  01合约 PB粉基差 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

2.2．海运费 

巴西、南非航线的铁矿石运价继续回落。 
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图55.  波罗的海干散货指数  图56.  主要进口国-中国海运费 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

2.3．铁矿发运和到港量 

上期铁矿石发运大幅回落，符合季节性规律，到港开始发力，按船期预计 7-8 月到港将大幅

增加。据钢联数据，本期全球铁矿石发运总量 2983.4 万吨，环比减少 729.1 万吨，澳洲巴西铁

矿发运总量 2522.6 万吨，环比减少 569.6 万吨。 

中国 47 港到港总量 2869.6 万吨，环比增加 271.8 万吨；45 港到港总量 2787.3 万吨，环比

增加 317.2 万吨。 

6 月以来，186 家矿企国产铁精粉产量基本稳定在每周 51 万吨左右，较 5 月变化不大。 

图57.  澳巴发运量  图58.  全球铁矿发运量 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 
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图59.  45港到港量  图60.  45港到港船舶 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图61.  压港天数  图62.  国产铁精粉产量 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

2.4．日均铁水产量 

247 家钢企日均铁水产量 238.29 万吨，环比下降 1.03；进口矿日耗 291.59 万吨，环比增减

少 1.59 万吨；钢厂盈利率降至 36.8%。数据上铁水边际下滑，但考虑到上周铁矿石到港大幅增

加、仅钢厂累库 111 万吨、港口库存却走平，以及疏港量较高、钢厂烧结矿产量大幅增加等，猜

测实际可能仍在 240 万吨之上，可以说铁矿石供需双强。 
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图63.  45港铁矿日均疏港量  图64.  247家钢企日均铁水产量 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图65.  64家钢厂块矿入炉比  图66.  64家钢厂进口烧结矿入炉比 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

2.5．铁矿库存 

港口库存走平，接近 1.5 亿吨，钢厂补库动力较强。周四全国 45 个港口进口铁矿库存为

14988 万吨，环比增加 0.23 万吨；港口日均疏港量 309.88 万吨，环比增加 0.41 万吨。247 家钢

厂库存 9324 万吨，环比增加 111.22 万吨。 
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图67.  45港铁矿库存  图68.  45港铁矿石库存结构 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图69.  247家钢企进口铁矿库存  图70.  247家钢企进口铁矿库消比 

 

 

 

数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部  数据来源：Mysteel，兴证期货研究咨询部 

图71.  64家钢厂进口矿可用天数  图72.  266座矿山铁精粉库存 
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四、市场资讯 

1. 央行：2024 年上半年社会融资规模增量累计为 18.1 万亿元，比上年同期少 3.45 万亿

元。6 月末，M2 同比增长 6.2%，增速比上月末低 0.8 个百分点；M1 同比下降 5%，增

速仍然为负，上个月为同比下降 4.2%。 

2. 美国 6 月 PPI 同比上升 2.6%，预估为上升 2.3%，前值为上升 2.2%；美国 6 月 PPI 环

比上升 0.2%，预估为上升 0.1%，前值为下降 0.2%。 

3. 据央视新闻微博消息，今天，中国共产党第二十届中央委员会第三次全体会议在京开

幕。会议将重点研究进一步全面深化改革、推进中国式现代化问题，对围绕中国式现代

化进一步全面深化改革作出总体部署。 

4. 海关总署：2024 年上半年，我国货物贸易进出口总值 21.17 万亿元，同比增长 6.1%，

历史同期首次超过 21 万亿元。上半年进出口增速逐季加快，其中，二季度增长 7.4%，

较一季度和去年四季度分别提高 2.5 个和 5.7 个百分点，外贸向好势头进一步巩固。 

5. 7 月 12 日，全国主港铁矿石成交 76.30 万吨，环比减 28.8%；237 家主流贸易商建筑钢

材成交 11.59 万吨，环比减 19.1%。 

6. 上周，全国 87 家独立电弧炉钢厂平均开工率 64.75%，环比减少 5.24 个百分点；产能

利用率 44.74%，环比减少 4.29 个百分点。 

7. 6 月份全球高炉钢厂生铁产量 10659 万吨，环比上月下降 252 万吨，降幅 2.3%，较去

年同期下降 2.2%。 

8. 7 月 12 日，247 家钢厂高炉开工率 82.5%，环比上周减少 0.31 个百分点 ；高炉炼铁产

能利用率 88.7%，环比减少 0.38 个百分点 ；钢厂盈利率 36.8%，环比减少 7.79 个百分

点。 
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