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 能源化工 

  

美国页岩油产量延续环比持平，钻机指标显示产量短期难有大幅增加或下降 

 

 

兴证期货•研究咨询部 

 2024 年 5 月 29 日 星期三 

内容提要 

美国 4 月页岩油总产量约 982 万桶/日，与 2 月

及 3 月基本持平，较去年 12 月的历史高位下降约

1.56%。4 月原油总活跃钻机数为 553 台，较上月减少

4 台，与年初基本持平。从各大产区来看，最大产区

Permian 近期活跃钻机数有极小量的增加，新井单产

率增速开始放缓，预计 Permian 未来两个月产量增幅

相对有限。Bakken 地区年初至今产量较为平稳，3 大

指标活跃钻机数、新井单产率及老井衰退率皆变化不

大，预计未来两个月产量将会继续持平。Eagle Ford

和 Anadarko 地区近期活跃钻机数有极小量的增加，

但新井单产率及老井衰退率较为平稳，预计未来两个

月，这两个产区增量也较有限。Niobrara、Appalachia

和 Haynesville 地区钻机数均处于下降趋势，预计未来

两个月，这三个地区产量将会小幅下滑。 

综合来看，短期内美国 48 州潜在的新增量主要

来自 Permian、Eagle Ford 和 Anadarko 这 3 个产区，

但上述 3 大产区近期活跃钻机数增加量仅为个位数，

预计增产潜能极为有限。并且前期观察到的最大产区

Permian 地区新井单产率上升的趋势有所放缓，在现

有钻机数目下，对新增产量有存在一定压制。除上述
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3 大产区外，其他地区短期产量预计呈现持平或小幅

下降态势。从总量上看，预计未来 2-3 个月美国页岩

油产量将继续延续环比持平状态，新增产量有限，同

时产量大幅下滑的驱动也不足。 
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1. 美国页岩油背景资料 

页岩油是一种在页岩层中发现的非常规石油，需要通过水力压裂才能提取。通常情况下，

页岩油可以指代在页岩层中发现的原油或从油页岩中提取的石油。在从油页岩中提取石油的过

程中，会使用高温来分解页岩中一种叫做 "角质 "的蜡状有机物，从而释放出与传统石油中类

似的液态和气态碳氢化合物。这种合成原油也被称为角质油。根据目前的技术，石油可以通过

两种工艺中的任何一种回收。一种是开采和压碎油页岩，然后将岩石运到加工厂，在特殊的炉

中加热到约 500 ℃的温度。高热从岩石中释放出油蒸汽，然后在一系列冷凝器中液化。另一种

工艺涉及原地开采，首先用炸药将油页岩矿床炸裂，然后将气体和空气的混合物泵入矿床，点

燃后加热岩石，随后地下角质热解产生石油蒸汽，冷凝后抽出页岩油。 

此外，页岩油也可被称为“致密油”（tight oil）。传统原油通常存在于砂岩和石灰岩等

颗粒相对较粗、渗透性强且多孔的沉积岩中，只需利用天然地层压力，或在必要时利用较成熟

的技术，如机械泵出石油或迫使气体或液体进入储油层，就能从中汲取原油。但页岩油生产需

要利用转向钻头、电子传感器和水力压裂等新技术开采页岩或白云岩等致密、不渗透的致密层。 

早期由于开采难度的限制，页岩油并未被作为常规原油进行大规模生产，但是自 2010 年

开始，由于水力压裂和水平钻井技术的进步使得从致密岩层中开采大量非常规石油成为可能，

并且该技术在经济性上取得突破，这驱动了美国石油工业的复苏。美国原油产量自 2010 年开始

出现大幅攀升，从 2010 年的约 750 万桶/日的产量到 2018 年实现了翻倍。并且自 2014 年开始

美国超越沙特，成为世界第一大原油生产国。 

美国页岩油产量具有“高衰减”特性。具体来讲，页岩油的开采可使其产量在短期内大幅

攀升，在 3个月内可达到产量极值，这也使得页岩油产量自 2010 年起呈现爆发式增长。但是，

页岩油首年衰减率就高达 60%-70%；相对的，传统油田衰退率仅为 5%），这就使生产商需要通

过不断打新井来维持高产量，资本驱动特征明显。页岩油的开发周期通常仅为 3-6 个月，而传

统油田开发需要 5-7 年，可使得页岩油投资项目资金回笼速度快，便于商业运作。美国页岩油

的生产主要集中在 7大产区，下文将针对 EIA 5月发布的 DPR 钻井报告对 7大产区页岩油生产

情况进行分析。 
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图表 1：美国 48 州页岩油产量及原油活跃钻机数 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 

图表 2：美国 7 大页岩油产区地图 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 
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2. Appalachia 地区 

Appalachia 地区位于美国东部阿巴拉契亚山脉中南部。截至 2024 年 4 月，Appalachia 地

区现有活跃钻机数 41 台，较上月减少 2 台；其中新井单产率为 238.4 桶/日，较上月环比上升

0.29%；老井衰退率为 10840 桶/日，较上月环比上升 0.22%。4月总页岩油总产量为 136,340 桶

/日，较上月环比下降 0.43%。 

综合来看，Appalachia地区总产量从 23 年底开始见顶回落，该地区近期新井单产率仅有小

幅提升，同时钻机数总体维持下降趋势。预计未来两个月，该地区产量仍将继续下行。 

图表 3：Appalachia 地区钻机数及新井单产率 

 

 

图表 4：Appalachia 地区总产量及老井衰退率 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 
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3. Anadarko 地区 

Anadarko地区覆盖俄克拉荷马州西部、堪萨斯州西部、德克萨斯州北部以及科罗拉多州东

南部。截至 2024年 4 月，Anadarko地区现有活跃钻机数 45台，较上月增加 1台；其中新井单

产率为 716桶/日，较上月环比上升 0.21%；老井衰退率为 30769桶/日，较上月环比下降 0.21%。

4月总页岩油总产量为 380852 桶/日，较上月环比基本持平。 

综合来看，年初至今，Anadarko 地区总产量变化不大，且新井单产率及老井衰退率也较为

稳定，唯一的变量来自于近期活跃钻机数有上升，但考虑到钻机数的增加量较小（年初至今只

增加了 3台），预计未来两个月，该地区产量可能会小幅上升，但增长幅度相对有限。 

图表 5：Anadarko 地区钻机数及新井单产率 

 

 

图表 6：Anadarko 地区总产量及老井衰退率 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 
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4. Bakken 地区 

Bakken 地区横跨美国北部北达科他州和蒙大拿州两个州，大部分位于北达科他州。截至

2024 年 4月，Bakken 地区现有活跃钻机数 34台，较上月持平；其中新井单产率为 1743桶/日，

较上月环比上升 0.10%；老井衰退率为 58140桶/日，较上月环比上升 1.13%。4月总页岩油总产

量为 1,312,664桶/日，较上月环比上升 0.09%。 

综合来看，年初至今 Bakken 地区产量较为平稳，3大指标活跃钻机数、新井单产率及老井

衰退率皆变化不大。预计未来两个月，Bakken 地区产量将会基本持平。 

图表 7：Bakken 地区钻机数及新井单产率 

 

 
图表 8：Bakken 地区总产量及老井衰退率 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 
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5. Eagle Ford 地区 

Eagle Ford地区位于德克萨斯州东南部。截至 2024 年 4月，Eagle Ford地区现有活跃钻

机数 59台，较上月增加 1台；其中新井单产率为 1630桶/日，较上月环比上升 0.30%；老井衰

退率为 92882 桶/日，较上月环比下降 0.03%。4月总页岩油总产量为 1,100,145 桶/日，较上月

环比下降 0.15%。 

综合来看，Eagle Ford地区未来 2个月产量预计会有小幅上升，主要来源于活跃钻机数的

增加，但短期内增量较为有限，对供应端的冲击较小。此外，年初至今，该地区的新井单产率及

老井衰退率较为平稳，变化较小。 

图表 9：Eagle Ford 地区钻机数及新井单产率 

 

 

图表 10：Eagle Ford 地区总产量及老井衰退率 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 
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6. Haynesville 地区 

Haynesville地区位于德克萨斯州东部和路易斯安那州西部，其页岩形成于晚侏罗纪。截至

2024 年 4月，Haynesville 地区现有活跃钻机数 35 台，较上月减少 5台；其中新井单产率为 15

桶/日，与上月持平；老井衰退率为 785桶/日，较上月环比上升 8.81%。4月总页岩油总产量为

32,696桶/日，较上月环比下降-0.41%。 

综合来看，Haynesville地区钻机数仍处于下降趋势，新井单产率及老井衰退率较为平稳。

预计未来两个月，该地区产量将会继续下滑。由于 Haynesville 地区产量占美国 48 州总产量比

例较小，该地区产量变化对美国页岩油总产量影响较小。 

图表 11：Haynesville 地区钻机数及新井单产率 

 

 

图表 12：Haynesville 地区总产量及老井衰退率 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 
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7. Niobrara 地区 

Niobrara地区覆盖科罗拉多州东北部以及邻近的怀俄明州、内布拉斯加州和堪萨斯州的部

分地区。截至 2024年 4月，Niobrara 地区现有活跃钻机数 22台，较上月减少 1台；其中新井

单产率为 1494 桶/日，较上月环比上升 0.15%；老井衰退率为 37629 桶/日，较上月环比上升

12.12%。4月总页岩油总产量为 705,115桶/日，较上月环比下降 0.46%。 

综合来看，Niobrara 地区与 Haynesville 地区类似，钻机数仍处于下降趋势。预计未来两

个月，该地区产量将会继续下滑。 

图表 13：Niobrara 地区钻机数及新井单产率 

 

 
图表 14：Niobrara 地区总产量及老井衰退率 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 
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8. Permian 地区 

Permian 地区位于美国德克萨斯州西部和新墨西哥州东南部，是美国 7 大页岩油产区中产

量最高的地区。截至 2024 年 4月，Permian地区现有活跃钻机数 317台，较上月增加 2台；其

中新井单产率为 1372桶/日，较上月环比上升 1.00%；老井衰退率为 424768桶/日，较上月环比

下降 0.09%。4月总页岩油总产量为 6,157,013桶/日，较上月环比上升 0.08%。 

综合来看，年初至今，Permian 地区钻机数有小量增加，同时新井单产率仍在上升，但增长

斜率有所放缓，老井衰退率相对稳定。预计未来两个月，Permian地区产量仍有小幅上升空间，

但与 Eagle Ford地区类似，从 3大指标看，短期内该地区增长潜力有限。 

图表 15：Permian 地区钻机数及新井单产率 

 

 

图表 16：Permian 地区总产量及老井衰退率 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 
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9. 总结 

美国 4 月页岩油总产量约 982 万桶/日，与 2 月及 3 月基本持平，较去年 12 月的历史高位

下降约 1.56%。4月原油总活跃钻机数为 553 台，较上月减少 4台，与年初基本持平。从各大产

区来看，最大产区 Permian 近期活跃钻机数有极小量的增加，新井单产率增速开始放缓，预计

Permian未来两个月产量增幅相对有限。Bakken地区年初至今产量较为平稳，3大指标活跃钻机

数、新井单产率及老井衰退率皆变化不大，预计未来两个月产量将会继续持平。Eagle Ford和

Anadarko地区近期活跃钻机数有极小量的增加，但新井单产率及老井衰退率较为平稳，预计未

来两个月，这两个产区增量有限。Niobrara、Appalachia 和 Haynesville地区钻机数均处于下

降趋势，预计未来两个月，这三个地区产量将会小幅下滑。 

综合来看，短期内美国 48 州潜在的新增量主要来自 Permian、Eagle Ford 和 Anadarko 这

3个产区，但上述 3大产区近期活跃钻机数增加量仅为个位数，预计增产潜能极为有限。并且前

期观察到的最大产区 Permian 地区新井单产率上升的趋势有所放缓，在现有钻机数目下，对新

增产量形成一定压制。除上述 3 大产区外，其他地区短期产量预计呈现持平或小幅下降态势。

从总量上看，预计未来 2-3 个月美国页岩油产量将继续延续环比持平状态，新增产量有限，同

时产量大幅下滑的驱动也不足。 
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