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内容提要 

伦敦现货黄金收于 2343.10 美元/盎司，现货白银收于

27.63 美元/盎司；COMEX 黄金期货收于 2332.90 美元/盎司，

COMEX 白银期货收于 27.13 美元/盎司。美元指数收于

106.09，环比小幅回升 0.45%，整体维持重心上移趋势。中

东局势等全球多地区冲突等地缘政治风险、全球信用本位

风险预期、央行连续购金等利多因素仍将在未来对贵金属

构成强有力支撑。美国第一季度 GDP 经季节性因素和通货

膨胀因素调整后的年化增长率为 1.6%，较前一季度有所回

落。第一季度的增长率低于经济学家预测的 2.4%。美国第

一季度核心 PCE 物价指数年化初值环比升 3.7%，预期升

3.4%。由于 GDP 增速放缓超过预期，美联储关注的主要通

胀率在第一季度上升，显示美国经济衰退概率上升，但通

胀粘性加强，美联储首次降息时间或将再次后移。在常态

定价机制中，贵金属价格受到压制。 

经过此前贵金属连续大涨行情之后，黄金、白银期货

成交量回落，多头情绪环比回落，伊朗与以色列的紧张关

系没有进一步扩散，避险情绪变化有限，贵金属价格回落。

近期美联储官员表态鹰派。总体来看，地缘政治风险仍存，

但短期并无进一步扩大迹象，在美联储表态鹰派之下，或

将对贵金属造成短空压力，从长期来看，欧美经济潜在的
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慢衰退风险问题长期存在，构成了贵金属价格支撑，贵金

属价格或将呈现高位震荡的局面。央行增持黄金储备，中

国 3 月末黄金储备 7274万盎司，2 月末为 7258 万盎司，为

连续第 17 个月增持黄金储备。仅供参考。
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行情图表 

图表 1：黄金、白银期现行情 

贵金属 收盘价 涨跌 涨跌幅度 近五日收盘均值 近五日涨跌幅 

COMEX黄金 2332.90  13 0.56% 2324.70  -2.79% 

COMEX银 27.13  -0.095 -0.35% 27.83  -4.03% 

SHFE黄金 554.58  -0.72 -0.13% 551.82  -2.41% 

SHFE银 7173.00  -20 -0.28% 7106.40  -3.30% 

伦敦现货黄金 2343.10  24.4 1.05% 2329.09  -1.54% 

伦敦现货白银 27.63  0.26 0.95% 27.35  -2.18% 

上金所黄金 T+D 552.92  5.14 0.94% 549.78  -2.16% 

上金所白银 T+D 7151.00  76 1.07% 7093.60  -3.60% 

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

 

图表 2：相关资产表现 

其它品种 收盘价 涨跌 涨跌幅度 近五日收盘均值 近五日涨跌幅 

美元指数 106.09  0.51  0.49% 105.86  -0.02% 

十年美债收益率 4.67  -0.03  -0.64% 4.65  1.08% 

标普 500指数 5099.96  51.54  1.02% 5060.23  2.67% 

标普 500波指 15.03  -0.34  -2.21% 15.80  -19.67% 

布伦特原油 89.44  1.61  1.83% 88.05  2.37% 

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

 

图表 3：伦敦现货黄金（美元/盎司）                        图表 4：伦敦现货白银（美元/盎司） 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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图表 5：COMEX黄金（美元/盎司）                        图表 6：COMEX银（美元/盎司） 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 7：SHFE黄金（元/克）                                   图表 8：SHFE白银（元/千克） 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 9：金银比                                                            图表 10：金油比 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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图表 11：美国:国债收益率:10年                                           图表 12：美元指数   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 13：SPDR:黄金 ETF持有量（吨）                 图表 14：SLV:白银 ETF持仓量（吨）   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 15：COMEX黄金净多持仓（手）                图表 16：标准普尔 500波动率指数(VIX)   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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图表 17：美国 CPI数据                                                图表 18：美国失业率:季调   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 19：美新增非农就业人数（千人）         图表 20：美债收益曲线结构（10年期-2年期）   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 21：美国 PMI                                             图表 22：美国:联邦基金目标利率   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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