
 
 

 周度重磅数据及事件日程 

  

本周关注中国 3 月经济&美国零售销售数据 

兴证期货•研究咨询部  2024年 4月 15日星期一 

⚫ 内容摘要 

本周看点颇多重点关注:中国 3 月经济

数据、美国 3 月零售销售数据、欧元区、英

国、日本和加拿大在内的多个国家都将公布

CPI 数据，此外，美联储将公布经济状况褐皮

书、IMF 和世界银行春季会议，美国财报季进

入高峰期，台积电举行法说会。  

地缘政治风险也将成为下周关注的焦

点，伊朗伊斯兰革命卫队开始对以色列目标

发动大规模导弹和无人机袭击，这是伊朗有

史以来首次直接袭击以色列，中东紧张局势

再度升级，这场冲突将如何影响全球金融市

场亦值得关注。 
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一、重要经济数据日历 

周一（4 月 15 日）：20:30 美国 4 月纽约联储制造业指数;20:30 美国 3 月零售销

售环比 

周二（4 月 16 日）：10:00 中国第一季度 GDP 同比;10:00 中国 3 月社会消费品零

售总额同比;10:00 中国 3 月规模以上工业增加值同比;10:00 中国 1 至 3 月规模以上

工业增加值同比 

周三（4 月 17 日）：07:50 日本 3 月出口同比;14:00 英国 3 月 CPI 同比;17:00

欧元区 3 月核心调和 CPI 同比终值;17:00 欧元区 3 月调和 CPI 同比终值  

周四（4 月 18 日）：20:30 美国 4 月费城联储制造业指数 

周五（4 月 19 日）：07:30 日本 3 月核心 CPI 同比;14:00 德国 3 月 PPI 环比;14;00

德国 3 月 PPI 同比 

二、重要全球事件日历 

周一（4 月 15 日）：IMF 和世界银行举行 2024 年春季会议(4 月 15 日-20 日) 

周二（4 月 16 日）：10:00 国民经济运行情况新闻发布会召开 

周三（4 月 17 日）：09:20 今日有 1700 亿元 1 年期中期借贷便利(MLF )和 20 亿

元 7 天期逆回购到期  

周四（4 月 18 日）：02:00 美联储公布经济状况褐皮书;05:30 2024 年 FOMC 票

委、克利夫兰联储主席梅斯特发表讲话;06:30 美联储理事鲍曼发表讲话 

周五（4 月 19 日）：09:20 今日有 20 亿元 7 天期逆回购到期 
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图表 1：周度重点宏观数据及事件 

日期 时间 

国家

/地

区 

指标名称 重要度 前值 预期 今值 

2024-04-15 20:30 美国 

3月核心零售销

售:环比(%) 重要 0.33848 0.4  

2024-04-15 20:30 美国 

3月零售销售:环

比(%) 重要 0.576567 0.3  

2024-04-15 20:30 美国 

3月零售销售:同

比(%) 重要 1.499475   

2024-04-16 10:00 中国 

3月工业增加值:

当月同比(%) 重要 -12.7 5.3154  

2024-04-16 10:00 中国 

3月固定资产投

资:累计同比(%) 重要 4.2 4.3929  

2024-04-16 10:00 中国 

3月社会消费品

零售总额:当月

同比(%) 重要 5.5 4.8286  

2024-04-16 10:00 中国 

第一季度 GDP:当

季同比(%) 重要 5.2 4.9188  

2024-04-16 17:00 欧盟 

2月欧盟:商品出

口金额:同比(%) 重要 0   

2024-04-16 17:00 欧盟 

2月欧盟:商品进

口金额:同比(%) 重要 -18.9   

2024-04-16 17:00 欧盟 

2月欧元区:贸易

差额(百万欧元) 重要 11438.4   

2024-04-16 17:00 欧盟 

2月欧元区:商品

出口金额:当月

同比(%) 重要 1.3   

2024-04-16 17:00 欧盟 

2月欧元区:商品

进口金额:当月

同比(%) 重要 -16.1   

2024-04-16 17:00 欧盟 

4月欧元区:ZEW

经济景气指数 重要 33.5   

2024-04-16 17:00 欧盟 

4月欧元区:ZEW

经济现状指数 重要 -54.8   

2024-04-16 20:30 美国 

3月新屋开工:私

人住宅(千套) 重要 108.1   

2024-04-17 17:00 欧盟 

3月欧盟:CPI:同

比(%) 重要 2.8   

2024-04-17 17:00 欧盟 

3月欧盟:核心

CPI:同比(%) 重要 3.5   
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2024-04-17 17:00 欧盟 

3月欧元区:CPI:

环比(%) 重要 0.6   

2024-04-17 17:00 欧盟 

3月欧元区:CPI:

同比(%) 重要 2.6 2.5  

2024-04-18 17:00 欧盟 

2月欧盟:营建产

出:同比(%) 重要 0.1   

2024-04-18 17:00 欧盟 

2月欧元区:营建

产出:同比(%) 重要 0.8   

2024-04-18 20:30 美国 

4月 13日初请失

业金人数:季调

((人) 重要 211000   

数据来源：Wind 公开资料 兴证期货研究咨询部 

 

 

三、总结 

⚫ 重磅财经事件一览 

中东局势剧变 市场即将迎来剧震？ 

当地时间 4 月 14 日凌晨，伊朗对以色列本土发动大规模袭击，以官员称将做出

前所未有反应。 

因伊朗发起袭击的时间点是周末，对全球金融市场的影响要到周一才会开始发酵，

中东局势将如何演变又将如何影响市场也是下周最大的看点之一。 

市场担心，中东的事态发展可能会对占全球原油产量三分之一的中东地区造成影

响，助推油价逆势走高，需要密切关注通过霍尔木兹海峡的原油流动。高盛直言，如

果霍尔木兹海峡断航，因没有替代航线，很可能导致大量原油停产，中断的第一个月

内油价可能上涨 20%。 

在全球原油市场趋紧的背景下，石油价格跃升至去年 10 月以来的最高水平，WTI

原油和布伦特原油今年分别上涨近 20%和 17%，布伦特原油价格一度上涨至每桶 92 美

元上方。 

基金经理将布伦特原油的看涨押注提高至 2021 年 10 月以来的最高水平。洲际

交易所（ICE）的持仓报告显示，截至 4 月 9 日当周，基金经理将布伦特原油期市上
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的净多单增加了 4100 手，达到 303935 手。与此同时，基金经理也将对美国原油的看

涨押注提高至近 6 个月的高点。 

而若油价大幅飙升，或许会加剧美国通胀风险，再次打压市场的降息预期。 

市场分析师 Srinivasan Sivabalan 撰文称，货币市场正逐步降低对美联储今年

降息的预期，当市场周一开盘时，降息预期可能会受到进一步打击，人们开始担心油

价飙升会加剧通胀。而避险情绪可能会提振美元，同时为了安全起见，投资者可能会

进一步涌向美国国债。 

机构分析师 James Hyerczyk 指出，在接下来的一周，黄金价格很可能会继续保

持高位甚至上涨的潜力依旧很大。 

中国 3 月经济数据 

4 月 16 日（周二）10:00 中国 3 月经济数据 

4 月 16 日，国家统计局将公布中国一季度 GDP、工业增加值、固定资产投资、社

会消费品零售总额等经济数据。 

多家机构预计，随着春节错月、低基数等因素的消退，3 月份工业、消费等指标

或出现回落，但制造业和基建投资增速或维持较高增速。 

西部证券认为，3 月工业增加值可能受高基数拖累。春节后企业复工复产加快，

3 月制造业 PMI 上升 1.7 个百分点至 50.8%，环比增长动能加快。3 月以来，粗钢产

量回落，水泥发运率回升半钢胎开工率维持高位。考虑去年同期基数偏高，预计 3 月

工业增加值较 1-2 月累计同比增速 7%回落。 

华泰证券指出，预计 3 月社会消费品零售总额同比增速从 1-2 月的 5.5%放缓。

随着春节假期影响的逐渐消退，节后的消费活动呈现自然回落态势，居民出行活动景

气度有所放缓。 

民生银行首席经济学家温彬预计一季度固定资产投资同比增长或高于 1-2 月的

4.2%。 
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基建投资方面，3 月份，随着气候转暖和节后集中开工，各地建筑工程施工进度

加快，建筑业商务活动指数录得 56.2%。受出口、利润等基本面因素的带动，制造业

投资增速或仍将保持较高增速。房地产开发投资方面，居民购房意愿仍然偏弱，但房

企信心有所恢复，土地出让收入预计会对房地产开发投资形成支撑，叠加去年同期基

数下降，预计房地产开发投资由 1-2 月的-9.0%收窄。 

中信证券首席经济学家明明表示，1 月份至 2 月份经济数据和 3 月份高频数据，

确认了中国经济的韧性和回升向好的趋势。一季度 GDP 有望实现 5%左右的增长，二

季度 GDP 增速有望进一步上行，全年将完成 5%左右的增长目标。 

美国“恐怖数据”公布 

4 月 15 日（周一）20:30 美国零售销售数据公布 

最新公布的 CPI 数据超过市场预期，投资者再度降低了对美联储将很快降息的押

注，而周一即将公布的美国零售销售数据将成为美联储判断美国经济前景的又一关键。 

美国零售销售数据素有“恐怖数据”之称，因其通常对金融市场有较大的影响。 

分析师普遍预期，3 月份零售额环比增长 0.3%，较上月的 0.6%有所放缓，显示

出消费疲软的迹象。分析师指出，复活节假期将一些消费提前到了 3 月份，4 月的数

据可能会继续回落。 

荷兰国际集团指出，美国信用卡消费表现出消费放缓的迹象，数据显示贷款拖欠

率上升，更多人只能支付最低还款额度，经济压力增加。在短期内,由于通胀增速超

过收入增长，经济压力可能会进一步恶化。 

4 月 18 日周四美联储将公布经济状况褐皮书 

美联储即将公布 12 个地方联储编制的经济形势调查报告——褐皮书。通胀、就

业、经济前景如何，美国经济形势是美联储官员决定未来货币政策的重要考虑因素之

一。 

日本、欧元区 CPI 数据 

4 月 19 日（周五）07:30 日本 3 月 CPI 数据 
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日本 3 月 CPI 数据也值得关注。2 月日本整体 CPI 同比上涨 2.8%，较 1 月的 2.2%

大幅反弹，略低于预期的 2.9%，四个月来首次加速上行，连续 23 个月超过 2%的央行

政策目标，日本核心 CPI（剔除生鲜食品）同比上涨 2.8%，远高于 1 月的 2%。 

市场普遍认为，3 月 CPI 将与 2 月持平或温和上升，但核心 CPI 同比增速预计将

由 2.8%放缓至 2.6%。投资者仍不确定日本的通胀压力是否会从现在开始大幅加速，

对日本央行进一步加息的预期仍然不高，这一点一直令日元承压，美国 3 月超预期的

CPI 数据公布后，美元兑日元汇率涨破了 152 的“警戒线”。 

日本央行行长植田和男在最近的声明中重申，日本央行将暂时维持宽松的货币条

件，因为基本通胀率仍低于该行 2%的目标。他补充称，日本央行将密切关注日元疲

软对经济和通胀动态的影响，如果日元疲软导致通胀急剧上升，日本央行将考虑采取

对策。 

4 月 17 日（周三）17:00 欧元区 3 月调和 CPI 同比终值 

欧洲央行在 4 月的议息会议上连续第五次会议维持利率不变，并发出了迄今最

明确的即将降息的信号，这可能会让人们高度关注将欧元区 3 月 CPI 数据终值。分析

师普遍认为，预计欧元区 3 月 CPI 同比增速降至 2.4%，降幅超过预期，与美国超预

期上行的 CPI 数据形成鲜明对比。 

欧洲经济的前景也将对欧洲央行至关重要。欧洲经济已显示出从相当疲弱的水平

复苏的迹象。欧元区将于周一发布 2 月份工业生产数据，外界将密切关注陷入困境的

制造业是否有好转迹象。Pimco 投资组合经理 Konstantin Veit 在一份报告中表示： 

“如果即将公布的数据，尤其是与工资和企业利润相关的数据，大体上证实了其

3 月份预测的情景，我们相信欧洲央行将开始放松其限制性货币政策立场。6 月份降

息的可能性似乎越来越大。” 

台积电发布财报 

台积电将于 4 月 18 日公布财报并举行法人说明会 

市场关注包括台积电未来营运展望、资本支出、电价调涨对毛利率影响、全球布

局、先进制程进展及先进封装扩产情况六大重点。 
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对于一季度，台积电在 1 月 18 日发布的去年四季度的财报中预计今年一季度营

收为 180 亿美元到 188 亿美元，毛利润率预计在 52%到 54%，营业利润率预计在 40%

到 42%。 

由于台积电通常会在次月 10 日公布上一个月的营收，从台积电公布的月度营收

来看，一季度销售同比增长 16.5%，达到约新台币 5926 亿元（合 185 亿美元），超

出预期的 5795 亿元新台币，创 2022 年来最大增长。其中，3 月销售额为 1952 亿元，

环比增长 7.5%，同比增长了 34.3%。 

此前，有报道指出，台积电将上调 2024 年资本支出，由原预估 280~320 亿美元

上调至 300~340 亿美元，调幅逾 7%，并预计今年的收入至少将增长 20%，从而扭转

2023 年的小幅下滑局面。 

台积电在一月份宣布，其人工智能领域的收入正以同比 50%的速度快速增长。为

了满足市场需求，该公司正在美国、日本和德国积极建设新的工厂，以供应给亚马逊、

微软等互联网巨头的数据中心。 

自 2022 年 10 月的市值低谷以来，台积电市值已经翻了一倍多。投资者押注该公

司为英伟达等生产的先进人工智能芯片的持续需求，抵消了人们对全球智能手机衰退

的担忧。 

⚫ 其他重要数据、会议及事件 

美股 Q1 财报季步入高潮 

在通胀担忧和地缘政治风险的双重打击下，美股三大指数本周均下挫，道指累计

跌幅为 2.37%，标普 500 指数跌 1.56%，纳指跌 0.45%，连续第二周收跌，创去年 10

月以来最差周度表现。而下周将有高盛、摩根士丹利、美国银行、阿斯麦、台积电和

奈飞等巨头先后公布业绩，公司盈利能力再受考验。 

周五公布的财报显示，华尔街银行们正面临更高的利率挑战，一季度摩根大通、

富国银行和花旗的关键指标净利息收入（NII）分别环比下降 4%、4%和 2%。摩根大通

的 NII 略低于预期，终结连续七季创纪录之势，股价重挫，创将近四年来最差单日表

现。 
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华为分析师大会将在深圳举行 

4 月 17 日至 19 日，第 21 届华为分析师大会将在深圳举办，主题为“全面智能

化，跃升数智生产力”，将深入解读华为在全面智能化时代的趋势判断、行动和目标，

共同探讨智能化技术带来的影响。 

联想创新科技大会将召开 

联想官方宣布，将于 4 月 18 日在上海举行联想创新科技大会。此次大会的主题

是 “AI for All，让世界充满 AI”，会上联想将发布具备五大特征的 AI PC 全系新

品。 

百度 Create AI 开发者大会将举办 

据百度官微消息，2024 百度 Create AI 开发者大会将于 4 月 16 日在深圳举行。

本次大会以“创造未来”为主题，并聚焦当下最热门的 AI 话题，设置了主论坛、分论

坛、AI 训练营、超 30 节 AI 公开课、3000 平米 AI 互动体验区、AI 音乐会等环节。 

百度创始人、董事长兼首席执行官李彦宏将发表主题为“人人都是创造者”的演

讲。这是李彦宏在 2024 年的首场演讲，现场将展示百度 AI 技术的前沿成果，带来文

心大模型系列及三大开发神器，包括智能体开发工具 AgentBuilder、无代码编程工具

AppBuilder 和模型定制工具 ModelBuilder。 

IMF 和世界银行举办春季年会 

国际货币基金组织(IMF)与世界银行 2024年春季年会 4 月 15日至 20 日在美国首

都华盛顿的两机构总部举办，将讨论世界经济前景、经济发展趋势、气候融资、银行

业危机等全球热点问题。IMF 和世界银行每年召开两次全体会议，包括春季会议和秋

季年会。 

成品油将迎调价窗口 

根据“十个工作日”原则，本轮调价窗口为 4 月 16 日 24 时。据金联创测算，截

至 4 月 12 日第八个工作日，参考原油品种均价为 87.71 美元/桶，变化率为 4.02%，
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对应的国内汽柴油零售价应上调 185 元/吨。这意味着 4 月份国内油价或将实现连续

两次上调。 

2024 年以来，国内成品油价已进行了七轮调整，呈现“四涨一跌两搁浅”格局。 

若本次油价上调，国内成品油价将呈现“五涨一跌两搁浅”。  
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