
 
 

 周度重磅数据及事件日程 

  

本周关注中国 3 月财新制造业 PMI、美国 3

月非农数据 

兴证期货•研究咨询部  2024年 4月 1日星期一 

⚫ 内容摘要 

本周重点关注：中国 3 月财新制造业

PMI、美国 3 月非农数据，ISM 制造业和服务

业 PMI 数据、欧洲将公布 3 月 CPI。此外特

斯拉等车企一季度交付量成绩单公布，贵州

茅台将公布财报，OPEC+将召开部长级会议，

美联储主席鲍威尔等多位高官将在下周发表
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月 4 日—7 日休市。 
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一、重要经济数据日历 

周一（4 月 1 日）：09:45 中国 3 月财新制造业 PMI；21:45 美国 3 月标普全球制

造业 PMI 终值；22:00 美国 3 月 ISM 制造业 PMI 

周二（4 月 2 日）：16:00 欧元区 3 月制造业 PMI 终值；16:30 英国 3 月制造业

PMI；20:00 德国 3 月 CPI 同比初值 

周三（4 月 3 日）：21:45 美国 3 月标普全球服务业 PMI 终值；22:00 美国 3 月

ISM 非制造业 PMI   

周四（4 月 4 日）：15:50 法国 3 月服务业 PM 终值；17:00 欧元区 2 月 PPI 环比 

周五（4 月 5 日）：20:30 美国 3 月失业率；20:30 美国 3 月非农就业人口变动

(万人) 

二、重要全球事件日历 

周一（4 月 1 日）：中国成品油将开启新一轮调价窗口 

周二（4 月 2 日）：无 

周三（4 月 3 日）：00:00 FOMC 永久票委、纽约联储主席威廉姆斯主持与宾夕法

尼亚大学沃顿商学院金融学教授 Jeremy Siegel 的讨论；00:05 2024 年 FOMC 票委、

克利夫兰联储主席梅斯特就经济前景发表讲话；01:30 2024 年 FOMC 票委、旧金山联

储主席戴利参加炉边谈话；欧佩克与非欧佩克产油国部长级监督委员会举行会议   

周四（4 月 4 日）：00:10 美联储主席鲍威尔在斯坦福商学院举办的 2024 年商业、

政府与社会论坛上发表讲话 

周五（4 月 5 日）：00:15 2024 年 FOMC 票委、里奇蒙德联储主席巴尔金发表讲

话 
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图表 1：周度重点宏观数据及事件 

日期 时间 

国家

/地

区 

指标名称 重要度 前值 预期 今值 

2024-04-01 22:00 美国 3月制造业 PMI 重要 47.8   

2024-04-02 14:00 欧盟 

3月欧元区:制造

业 PMI 重要 46.5 47  

2024-04-02 22:00 美国 

2月耐用品:新增

订单(百万美元) 重要 252412  268564 

2024-04-02 22:00 美国 

2月耐用品:新增

订单:季调:环比

(%) 重要 -6.873128  

1.3658

61 

2024-04-02 22:00 美国 

2月全部制造业:

新增订单(百万

美元) 重要 533920   

2024-04-03 17:00 欧盟 

2月欧盟:失业

率:季调(%) 重要 6   

2024-04-03 17:00 欧盟 

2月欧元区:失业

率:季调(%) 重要 6.4   

2024-04-03 20:15 美国 

3月 ADP就业人

数:季调(人) 重要 131486000   

2024-04-03 22:00 美国 

3月非制造业

PMI 重要 52.6   

2024-04-04 17:00 欧盟 

2月欧盟:PPI:同

比(%) 重要 -8.4   

2024-04-04 17:00 欧盟 

第四季度欧盟:

房价指数:同比

(%) 重要 -1   

2024-04-04 17:00 欧盟 

第四季度欧元

区:房价指数:同

比(%) 重要 -2.2   

2024-04-04 20:30 美国 

3月 30日当周初

次申请失业金人

数:季调(人) 重要 210000   

2024-04-05 20:30 美国 

3月失业率:季调

(%) 重要 3.9   

2024-04-05 20:30 美国 

3月新增非农就

业人数:季调(千

人) 重要 275   

数据来源：Wind 公开资料 兴证期货研究咨询部 
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三、总结 

⚫ 重磅财经事件一览 

美国 3 月非农数据 

北京时间周五（4 月 5 日）20:30 美国公布 3 月非农报告 

在 2 月非农数据超预期升至 27.5 万人的背景下，分析师预计 3 月新增就业人数

将增加 20 万人，3 月失业率预计将稳定在 3.9%，薪资增速小幅回落至 4.1%。 

花旗给出的最新预期是 3 月非农增幅在 10-15 万人之间。分析师指出，尽管 2 月

非农就业数据大幅超出市场预期，但由于 1 月和去年 12 月的数据被下修，美元当时

仍面临抛售压。 

美联储 3 月议息会议中， 联邦公开市场委员会（FOMC）重申了今年三次降息的

预测。联邦基金利率期货显示，市场目前只对 7 月的降息进行了充分定价，预计美联

储将在 6 月份维持政策利率不变的可能性接近 40%，如果就业报告凸显劳动力市场仍

然紧张，投资者可能放弃押注 6 月份降息，甚至下调美联储今年降息 75 个基点的预

期。 

如果 3 月份非农就业数据强于预期，且过去的数据没有明显的修正，那么市场对

美联储的降息押注将更为谨慎，美元或表现强劲。另一方面，疲弱的非农就业增长可

能会让市场进一步压住美联储将在 6 月开启降息周期，美元或承压。 

费城联邦储备银行最新的《州工资单就业早期基准修正报告》显示，美国劳工统

计局（BLS）一直在捏造就业岗位，美国就业数据失真，2023 年非农数据被高估了 80

万个。 

在非农报告前，4 月 3 日晚 20:15 还将公布“小非农”ADP 数据。 

美联储官员密集发表讲话 

美联储官员将继续密集发表讲话，其中包括美联储理事库克、鲍曼、库格勒，美

联储负责监管的副主席巴尔等，美联储主席鲍威尔当地时间 4 月 3 日将在斯坦福大

学就经济前景发表观点，投资者需要从美联储官员们的的表态中寻找降息线索： 
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周三 0:00，FOMC 永久票委、纽约联储主席威廉姆斯主持与宾夕法尼亚大学沃顿

商学院金融学教授 Jeremy Siegel 的讨论 

周三 0:05，2024 年 FOMC 票委、克利夫兰联储主席梅斯特就经济前景发表讲话 

周三 01:30，2024 年 FOMC 票委、旧金山联储主席戴利参加一场炉边谈话 

周三 21:45，美联储理事鲍曼就“银行流动性、监管和美联储作为最后贷款人的

角色”发表讲话 

周四 0:15，美联储主席鲍威尔在斯坦福商学院举办的 2024 年商业、政府与社会

论坛上发表讲话 

周四 22:00，2026 年 FOMC 票委、费城联储主席哈克参与一场炉边谈话 

周五 00:15，2024 年 FOMC 票委、里奇蒙德联储主席巴尔金就经济前景发表讲话 

周五 02:00，2024 年 FOMC 票委、克利夫兰联储主席梅斯特就经济前景发表讲话 

周五 21:15，2024 年 FOMC 票委、里奇蒙德联储主席巴尔金发表讲话 

鲍威尔上周在 PCE 数据公布后发表了讲话，重申美联储并不急于降息，2 月核心

PCE“基本符合预期”。他表示，“看到有些数据符合预期是好事，”他说，并补充

说最新数据并不如去年下半年那样好，因此仍需要更多“向好”的通胀数据，美联储

不会对这两个月的数据“反应过度”，而且将谨慎行事，准确把握非常重要。 

鲍威尔说，现在美联储面临两面夹击，一边是急切希望首次降息的经济学家和投

资者，另一边则是那些更为谨慎的人，双方势均力敌。他说：“我们会谨慎对待这个

决定，因为我们有能力这么做。我们希望在采取降息步骤之前更有信心。” 

欧元区 3 月 CPI 以及就业数据 

北京时间周三（4 月 3 日）17:00 欧元区 2 月失业率和 3 月 CPI 

欧盟统计局公布的初步数据显示，受到烟草价格和服务业的推动，2 月欧元区 CPI

从 1 月份的 2.8%降至 2.6%，但高于市场预期的 2.5%，也高于欧央行 2%的目标位。 
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分析师预计，3 月份欧元区 CPI 将进一步下降至 2.5%。不包括食品、能源、酒精

和烟草价格的核心 CPI 预计将小幅下降至 3.0%。随着欧央行内部对于 6 月降息的声

音愈发高涨，数据不及预期或强化外界信心。 

欧洲央行首席经济学家连恩上周表示，欧元区的薪资增长正在回归正常水平。连

恩称，这是一个正常化的过程。他认为，该地区在遏制通胀方面取得了“良好进展”。 

特斯拉、比亚迪一季度交付公布 

周一（4 月 1 日）新能源车企开始公布一季度交付数据 

在 2023 年最后一个季度，比亚迪超越特斯拉成为全球最畅销的电车制造商，因

此两家车企的交付数据将受到投资者的关注。与此同时，蔚来、小鹏、理想汽车的数

据也将进一步揭示电车市场激烈竞争的状况。 

特斯拉最早将在下周一公布 2024 年一季度交付数据，随后将于 4 月 17 日公布

一季度盈利情况。而就在其公布关键数据前，数位华尔街分析师因需求疲软及竞争加

剧，下周下调对其交付数据的预期值，并进一步下调股价目标位。 

FactSet 数据显示，特斯拉一季度交费量为 45.7 万，相比之下，2023 年第一季

度交付了 42.3 万辆，2023 年四季度交付量为 48.4 万辆，而 1 月末市场预期一季度

的交付量达到 49.4 万辆。 

市场预测平台 Kalshi 数据显示，投资者预期特斯拉一季度的交付量将低于 42 万

辆。分析师预期与投资者实际预期之间的巨大差距也意味着对特斯拉 2024 年的盈利

预测过于乐观，目前 2024 年的特斯拉每股收益一致预期为 2.87 美元，以 180 美元的

股价计算，未来市盈率为 63 倍，但实际上从投资者的隐含预期来看，估值可能更加

昂贵。 

⚫ 其他重要数据、会议及事件 

中国 3 月财新制造业 PMI 

周一（4 月 1 日），中国 3 月财新制造业 PMI 揭晓。 
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2 月财新中国制造业 PMI 微升至 50.9，较上月微升 0.1 个百分点，连续四个月扩

张，表明制造业景气度持续提升。3 月 31 日，国家统计局公布的数据显示，3 月份，

官方制造业采购经理指数（PMI）为 50.8%，比上月上升 1.7 个百分点，重回扩张区间。 

欧佩克与非欧佩克产油国部长级监督委员会举行会议 

4 月 3 日，OPEC+部长们将开会评估全球石油市场，在经历了今年年初的低迷之

后，随着沙特及其盟友的供应减少，加上需求出人意料的弹性，原油价格出现复苏迹

象。 

OPEC 官员认为，没有必要考虑在 4 月 3 日的会议上对产量政策进行任何调整。德

意志银行的策略师 Michael Hsueh 说：“OPEC+的减产是有效的。全球市场要么已经

出现供应赤字，要么即将转为赤字。”OPEC+代表们也表示，过去几周已经证明，减产

正在产生预期的效果 

贵州茅台公布财报 

此前，贵州茅台公布数据显示，茅台集团 2023 年营收 1644.8 亿元，同比增长

20.5%；利润 1083.5 亿元，同比增长 18.8%。 

华金证券研报表示，短期来看，贵州茅台量价策略更加游刃有余；中长期看，根

据上轮周期经验，本轮白酒周期调整已过半，当下处于战略改变执行阶段，高端白酒

具有布局性价比。 

下周一晚油价或迎上调 

根据“十个工作日”原则，本轮调价窗口为 4 月 1 日 24 时。据金联创测算，截

至 3 月 29 日第九个工作日，参考原油品种均价为 84.50 美元/桶，变化率为 4.42%，

对应的国内汽柴油零售价应上调 200 元/吨。 

今年以来，国内成品油零售限价已经历六轮调整，分别为“三涨一跌两搁浅”。

涨跌互抵后，国内汽、柴油价格每吨较去年底分别提高 475 元、460 元。本轮成品油

零售限价兑现上调后，全年成品油零售限价将呈现“四涨一跌两搁浅”的格局。 

2024 中国人形机器人生态大会将召开 
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由中国机器人网联合智能谷产业园主办的“2024 中国人形机器人生态大会”将于

4 月 2 日在上海·智能谷产业园举行。 

据悉，大会将围绕“人机共融 智造未来”这一主题，探讨全球人形机器人行业前

沿热点，剖析行业发展趋势，献策人形机器人产业发展瓶颈，推动我国人形机器人产

业创新发展。 

港股休市，沪深港通暂停交易 

受耶稣受难日和复活节假期影响，港股于 3 月 29 日和 4 月 1 日休市，南、北向

交易也将关闭。4 月 2 日，沪深港通将如常开通。另外，受清明节假期影响，南向港

股通及北向沪股通和深股通将于 4 月 4 日至 4 月 5 日暂停交易。4 月 8 日，沪深港通

将如常开通。 

央行公开市场将有 8500 亿元逆回购到期 

Wind 数据统计显示，4 月 1 日至 4 月 7 日央行公开市场将有 8500 亿元逆回购到

期，其中周一至周三分别到期 500 亿元、1500 亿元、2500 亿元，因周四至周六为清明

节假期，期间到期资金全部顺延到周日（4 月 7 日），即周日到期 4000 亿元。此外，

周三（4 月 3 日）还有 800 亿元国库现金定存到期。  
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