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内容提要 

伦敦现货黄金收于 2171.20 美元/盎司，现货白银收于

24.50 美元/盎司；COMEX 黄金期货收于 2177.80 美元/盎司，

COMEX 白银期货收于 24.33 美元/盎司。美联储主席鲍威

尔认为在今年某个时点可能适当降息；美联储对通胀风险

保持高度关注，维持对降息谨慎的立场。美国 2 月季调后

非农就业人口增 27.5 万，预期增 20 万，前值增 35.3 万。

美国 2 月失业率 3.9%，预期 3.7%，前值 3.7%。美国 2 月

平均每小时工资同比升 4.3%，预期升 4.4%，前值升 4.5%。

虽然新增就业人数的增长显示出美国经济依然保持着强劲

的势头，但失业率的上升则反映了就业市场的不确定性。

这种不确定性可能意味着美国经济面临着潜在的风险，进

一步增加了美联储降息的可能性。 

 美国 2 月制造业进一步下滑，工厂就业情况的指标降

至七个月低点，新订单减少。密西根大学消费者调查信心

指数疲弱。由于近期连续公布的这一系列疲弱数据，叠加

美国纽约社区银行信用评价危机事件，导致市场预期美联

储将在年中之前放松货币政策。在弱预期的数据的推动下，

美债收益率与 TIPS 通胀指数国债利率下降，贵金属价格走

高。从趋势上看，美国经济降温、美债供给回落、降息周
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期后移但仍有望开启，美债利率回落趋势较强，打开了金

价上涨空间。 

从长期来看，欧美经济潜在的慢衰退风险问题长期存

在，构成了黄金价格支撑。央行增持黄金储备，中国黄金

储备连续第 16 个月增加，2 月末黄金储备 7258 万盎司

（2257.49 吨），环比增加 39 万盎司（12.13 吨），1 月末为

7219 万盎司（2245.36吨）。仅供参考。
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行情图表 

图表 1：黄金、白银期现行情 

贵金属 收盘价 涨跌 涨跌幅度 近五日收盘均值 近五日涨跌幅 

COMEX黄金 2177.80  18.9 0.88% 2145.46  4.52% 

COMEX银 24.33  -0.015 -0.06% 24.08  1.76% 

SHFE黄金 506.28  5.18 1.03% 500.06  4.65% 

SHFE银 6163.00  37 0.61% 6100.40  4.21% 

伦敦现货黄金 2171.20  17.75 0.82% 2139.99  5.92% 

伦敦现货白银 24.50  0.34 1.41% 23.90  7.81% 

上金所黄金 T+D 504.80  -0.09 -0.02% 498.96  4.49% 

上金所白银 T+D 6166.00  30 0.49% 6097.60  4.49% 

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

 

图表 2：相关资产表现 

其它品种 收盘价 涨跌 涨跌幅度 近五日收盘均值 近五日涨跌幅 

美元指数 102.74  -0.06  -0.06% 103.31  -1.10% 

十年美债收益率 4.09  0.00  0.00% 4.13  -2.39% 

标普 500指数 5123.69  -33.67  -0.65% 5119.08  -0.26% 

标普 500波指 14.74  0.30  2.08% 14.33  12.43% 

布伦特原油 82.92  -1.13  -1.34% 83.62  -0.73% 

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

 

图表 3：伦敦现货黄金（美元/盎司）                        图表 4：伦敦现货白银（美元/盎司） 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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图表 5：COMEX黄金（美元/盎司）                        图表 6：COMEX银（美元/盎司） 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 7：SHFE黄金（元/克）                                   图表 8：SHFE白银（元/千克） 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 9：金银比                                                            图表 10：金油比 

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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图表 11：美国:国债收益率:10年                                           图表 12：美元指数   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 13：SPDR:黄金 ETF持有量（吨）                 图表 14：SLV:白银 ETF持仓量（吨）   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 15：COMEX黄金净多持仓（手）                图表 16：标准普尔 500波动率指数(VIX)   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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图表 17：美国 CPI数据                                                图表 18：美国失业率:季调   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 19：美新增非农就业人数（千人）         图表 20：美债收益曲线结构（10年期-2年期）   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 

图表 21：美国 PMI                                             图表 22：美国:联邦基金目标利率   

  

数据来源：wind，兴证期货研究咨询部 
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