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 全球商品研究·工业硅 

节后下游采购偏弱，硅价震荡运行 

 

兴证期货.研究咨询部 

 2024 年 2 月 22 日 星期四 

⚫ 内容提要 

节后工业硅期货价格震荡运行，截至 2 月

22 日，主力合约 Si2404 收于 13355 元/吨，周

度环减 0.30%。现货价格同步震荡运行，553#

报价 14750 元/吨，421#报价 15350 元/吨。 

供应端，在冬季季节性及春节的影响因素

下，上游工厂开工暂时性减弱，云南、新疆、四

川地区周度工业硅产量 3650 吨、1185、30540

吨，环比减少 8.9%、0%、3.0%。本周全国工业

硅开炉数量 206 台，开炉率 40.8%，较上周减少

6 台，其中湖南、陕西各减少 2 台。 

需求端，多晶硅价格持稳运行，由于部分新

增装置产品质量参差不齐，下游对质量要求提

升，因此短期多晶硅需求增长有限。有机硅

DMC 价格小幅增长，预计 3 月开工相对稳定，

需要等终端市场及出口显著好转后，价格与开工

才会出现进一步上升。 

库存端，下游对工业硅需求整体放缓，采购

力度偏弱并向上游传导，致使工业硅库存小幅累

加。本周社会库存 35.8 万吨，周度环比增长

0.8%，其中天津港、昆明、黄埔港周度库存

2.9、4.9、2.8 万吨，环比变化+3.5%、0%、

+7.6%。 
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成本端，各地汽运有不同程度上涨，或对价

格产生波动。其余电价、精煤、木片、木炭、硅

石、石墨电极价格均保持稳定，对价格影响较

弱。分地区来看，四川地区因枯水期电价差异较

大，生产成本较高，截至 2024 年 2 月 22 日，

全国 553#平均生产成本 15162 元/吨，新疆、云

南、四川地区成本分别为 13249 元/吨、15597

元/吨、16641 元/吨，月度环比变化+0.65%、

+1.4%、+11.3%。全国 421#平均生产成本

13943 元/吨、15964 元/吨、17135 元/吨，月度

环比变化+1.6%、+0.7%、+10.2%。 

综合来看，节后工业硅现货成交未有明显起

色，短期价格偏向震荡，关注下游多晶硅、有机

硅投产、采购情况。仅供参考。 
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一. 基本面分析 

1．供应端 

供应端，云南、新疆、四川地区周度工业硅产量 3650 吨、1185、30540 吨，环

比减弱 8.9%、0%、3.0%。截至 2 月 20 日，全国工业硅开炉数量 206 台，开炉率

40.8%，较上周减少 6 台，其中湖南、陕西各减少 2 台。 

图表 6 工业硅月度开工率及预测（单位：%） 图表 7 主产地工业硅月度开工率（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 8 工业硅月度产量及同比（单位：万吨） 图表 9 主产地工业硅月度产量（单位：吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 11 工业硅用电价（单位：元/千瓦·时） 图表 12 硅石价格（单位：元/吨） 
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数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 11 工业硅用电价（单位：元/千瓦·时） 图表 12 硅石价格（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 13 石油焦价格走势（单位：元/吨） 图表 14 精煤价格走势（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

2．成本端 

成本端，各地汽运有不同程度上涨，或对价格产生波动。其余电价、精煤、木

片、木炭、硅石、石墨电极价格均保持稳定，对价格影响较弱。分地区来看，四川地

区因枯水期电价差异较大，生产成本较高，截至 2024 年 2 月 22 日，全国 553#平均

生产成本 15162 元/吨，新疆、云南、四川地区成本分别为 13249 元/吨、15597 元/

吨、16641 元/吨，月度环比变化+0.65%、+1.4%、+11.3%。全国 421#平均生产成本

13943 元/吨、15964 元/吨、17135 元/吨，月度环比变化+1.6%、+0.7%、+10.2%。 

 

 

 

0

0.2

0.4

0.6

0.8

2
0
2

1
/0

1

2
0
2

1
/0

4

2
0
2

1
/0

7

2
0
2

1
/1

0

2
0
2

2
/0

1

2
0
2

2
/0

4

2
0
2

2
/0

7

2
0
2

2
/1

0

2
0
2

3
/0

1

2
0
2

3
/0

4

2
0
2

3
/0

7

2
0
2

3
/1

0

新疆伊犁均价 云南怒江均价

云南德宏均价 四川凉山均价

四川阿坝均价

0

100

200

300

400

500

600

700

2
0
2

2
/0

4

2
0
2

2
/0

6

2
0
2

2
/0

8

2
0
2

2
/1

0

2
0
2

2
/1

2

2
0
2

3
/0

2

2
0
2

3
/0

4

2
0
2

3
/0

6

2
0
2

3
/0

8

2
0
2

3
/1

0

2
0
2

3
/1

2

新疆硅石 云南硅石 湖北硅石

江西硅石 广西硅石

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

3500

2
0
2

2
/0

4

2
0
2

2
/0

6

2
0
2

2
/0

8

2
0
2

2
/1

0

2
0
2

2
/1

2

2
0
2

3
/0

2

2
0
2

3
/0

4

2
0
2

3
/0

6

2
0
2

3
/0

8

2
0
2

3
/1

0

2
0
2

3
/1

2

扬子焦-平均价 茂名焦-平均价

广州焦-平均价 塔河焦-平均价

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

2
0
2

2
/0

6

2
0
2

2
/0

8

2
0
2

2
/1

0

2
0
2

2
/1

2

2
0
2

3
/0

2

2
0
2

3
/0

4

2
0
2

3
/0

6

2
0
2

3
/0

8

2
0
2

3
/1

0

2
0
2

3
/1

2

2
0
2

4
/0

2

新疆精煤-平均价 元/吨

宁夏精煤-平均价 元/吨



专题报告                                

图表 15 各地区 553#生产成本（单位：元/吨） 图表 16 工业硅 553#平均利润（单位：元/吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

3．需求端 

需求端，多晶硅价格持稳运行，由于部分新增装置产品质量参差不齐，下游对质

量要求提升，因此短期多晶硅需求增长有限。有机硅 DMC 价格小幅增长，预计 3 月

开工相对稳定，需要等终端市场及出口显著好转后，价格与开工才会出现进一步上

升。 

图表 17 多晶硅现货参考价（单位：元/千克） 图表 18 硅片等现货参考价(单位：元/片；瓦) 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 19 多晶硅月度产量及环比（单位：万吨） 图表 20 光伏行业指数走势 
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数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 21 多晶硅库存及环比 图表 22 多晶硅行业平均成本变化 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 23 有机硅现货参考价（单位：元/吨） 图表 24 有机硅开工率及产量（单位：万吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 25 铝合金现货参考价（单位：元/吨） 图表 26 铝合金 PMI（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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图表 27 铝合金月度开工率（单位：%） 图表 28 龙头企业周度开工率（单位：%） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

4．库存端 

库存端，下游对工业硅需求整体放缓，采购力度偏弱并向上游传导，致使工业硅

库存小幅累加。本周社会库存 35.8 万吨，周度环比增长 0.8%，其中天津港、昆明、

黄埔港周度库存 2.9、4.9、2.8 万吨，环比变化+3.5%、0%、+7.6%。 

图表 29 各地区社会库存（单位：万吨） 图表 30 工业硅社会库存合计（单位：万吨） 

  

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 31 工业硅期货仓单情况 
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数据来源：广期所、兴证期货研究咨询部 

5．供需平衡表 

图表 3 供需平衡表 

 

 

 

资料来源：SMM、兴证期货研究咨询部 

图表 4 供需平衡表 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
资料来源：SMM、兴证期货研究咨询部 
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