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苯乙烯春节前后涨跌情况分析 

  

兴证期货.研究咨询部 

 2024年 2月 8日 星期四 

⚫ 报告摘要 

春节临近，苯乙烯价格四连涨，突破前高，基

本站上 9100 元/吨的关口，截至 2024 年 2月 8日，

苯乙烯盘中最高价 9196 元/吨，连续四日涨幅达到

6.3%，成为油品化工品种当中表现较为强势的品种。 

以史为鉴，我们统计了 2019年上市至今苯乙烯

春节前后涨跌情况表现发现，苯乙烯在春节前基本

呈现上涨趋势，与今年走势基本一致；而年后更多

是以价格承压回落为主。此外，春节期间原油价格

走势对苯乙烯节后开盘表现具有较强指引。 

展望后市，我们认为苯乙烯价格进一步上行空

间有限，节后需要重点关注价格回落的风险。一方

面，苯乙烯价格与近期自身供应回归、需求季节性

走弱呈现分化，市场多以成本逻辑作为主要交易方

向，目前放量上涨更是受情绪和资金所影响，而节

后能否维持则需要存疑；另一方面，下游节后的复

产力度和相应的新增产能投放的节奏还需要持续追

踪，随着苯乙烯价格的被动跟涨，让本身就不好过

的下游一定程度上“雪上加霜”，因此下游对价格

的承接能力和利润表现情况会决定产业链负反馈发

生的时间节点。 
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一、节前的“疯狂”，03合约突破前高 

春节临近，苯乙烯价格四连涨，突破前高，基本站上 9100元/吨的关口，截至 2024

年 2月 8日，苯乙烯盘中最高价 9196 元/吨，连续四日涨幅达到 6.3%，成为油品化工品

种当中表现较为强势的品种。一方面，宏观情绪回暖，信心来自于权益类市场的提振，

股市大幅的反弹使得商品市场亦有一定程度回暖。另一方面，仍是目前市场基于对纯苯

一季度偏紧的判断，成本端对于苯乙烯支撑依旧较强。 

 

图表 1 盘面行情回顾 

 
数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

图表 2 乙烯及苯乙烯价格走势 图表 3 纯苯及苯乙烯价格走势 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 
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二、持仓分析 

2.1持仓变化 

多头持仓变化亦是值得关注的点，以涨幅最大的 2 月 7 日为例，当日盘中涨幅超

3.5%，最终 EB2403合约收盘涨幅 3.28%。根据同花顺期货通统计数据显示，2月 7日苯

乙烯前 20名期货公司（全月份合约加总）多单持仓 29.81万手，空单持仓 27.42万手，

多空比 1.09。净持仓为 2.39万手，相较上日（2月 6日）增加 1.08万手。 

根据计算，EB 近两年价格和净持仓数据的相关系数为-0.24，两者存在弱负相关关

系(反向性)。 

图表 4 价格与持仓表现 

 

数据来源：同花顺期货通、兴证期货研究咨询部 

2.2净多、净空头持仓情况 

从净多头持仓排行来看，永安期货以 1.49 万手净多排行榜首，2月 7日日内净多

头头寸增加 3040手。从净空头持仓排行来看，平安期货以 1.32万手净空排行榜首，

日内净空头头寸增加 96 手。整体来看，今年节前仍是以多头增仓主导的行情上涨走

势。 
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图表 5 净多、净空头持仓排名 

 

数据来源：同花顺期货通、兴证期货研究咨询部 

三、历年苯乙烯春节前后涨跌情况 

3.1春节前后两周涨跌规律 

以史为鉴，以更好地研判苯乙烯节后的表现。由于苯乙烯期货是 2019 年 9月 26日

上市的，以 2020 年、2021 年、2022 年、2023 年这四年春节前后两周表现作为观测区

间，具体统计情况如下表所示： 

节前两周涨跌情况据统计可得，2020年苯乙烯期货小幅下跌 0.12%，2021年大幅上

涨 6.84%，2022 年苯涨幅 4.86%，2023 年涨幅 7.69%，2024 年预计涨幅约 3.94%，五年

春节前两周涨幅平均约 4.64%，今年整体涨幅略微逊色于前三年表现，自身供需面羸弱

或起到一定拖累。 

 

图表 6 EB期货主力合约春节前两周涨跌情况 
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数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

 

节后两周涨跌情况据统计可得，2020年苯乙烯期货小幅下跌 0.32%，2021年大幅

上涨 7.0%，2022年跌幅 5.89%，2023年大幅下跌 6.59%。节后两周平均涨跌幅达到-

1.45%，因此节后承压的概率较大，由于 EPS等部分下游开工的季节性较为明显，春节

前后降负明显，若是节后开工无法按时推进，将使得苯乙烯超预期累库，从而进一步

压制苯乙烯价格。 

 

图表 7 EB期货主力合约春节后两周涨跌情况 

 

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 
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图表 8 苯乙烯现货季节性表现 图表 9 苯乙烯期货季节性表现 

  

数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

3.2春节后首个交易日涨跌表现 

再者，细化到春节后首个交易日来看，整体苯乙烯表现涨跌互现。2020年大幅下跌

5.99%，2021年高开高走最后收得涨停板 10.99%，2022年小幅上涨 1.61%，2023年小幅

下跌 1.10%。回溯过往行情，笔者认为一方面与成本表现较为相关，另一方面由于前期

持仓和成交较小，也导致苯乙烯价格波动较为剧烈。2020年同期原油跌幅超过 10%，2021

年节后化工相关期货掀起涨停潮，并未是供需面所驱动，更多是以成本为主导，当年 2

月 18 日，苯乙烯、短纤、乙二醇收涨停板，原油主力大涨超 7%。随后两年表现相对温

和。因此节后的价格表现特别是需要关注春节期间外盘原油的变化情况。 

 

图表 10 EB期货主力合约首个交易日涨跌表现 
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数据来源：Wind、隆众资讯、iFinD、兴证期货研究咨询部 

四、总结与展望 

展望后市，我们认为苯乙烯价格进一步上行空间有限，节后需要重点关注价格回落

的风险。一方面，苯乙烯价格与近期自身供应回归、需求季节性走弱呈现分化，市场多

以成本逻辑作为主要交易方向，目前放量上涨更是受情绪和资金所影响，而节后能否维

持则需要存疑；另一方面，下游节后的复产力度和相应的新增产能投放的节奏还需要持

续追踪，随着苯乙烯价格的被动跟涨，让本身就不好过的下游一定程度上“雪上加霜”，

因此下游对价格的承接能力和利润表现情况会决定产业链负反馈发生的时间节点。 
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