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 能源化工 

  

美国能源署（EIA）2 月 STEO 报告解读 

 

兴证期货•研究咨询部 

 2024 年 2 月 8 日 星期四 

内容提要 

美国能源署（EIA） 2月 STEO 报告对 2024 年原

油供需持中性观点，对 2024 年天然气供需持偏过剩

观点。EIA 预计 2024 年全年布伦特平衡价格为 81美

元/桶，2025 年全年布伦特平均价格为 78美元/桶，

未来两年原油价格中枢小幅下移。EIA 预计 2024年亨

利港天然气平均价格为 2.65 美元/百万英热。 

原油市场，EIA认为由于存在 OPEC+减产的支

撑，2024年 OECD 库存预计仍将维持在历史较低水

平，直到 2024 年底 OPEC+减产结束之后，原油的库存

才会开始出现一定幅度的增加。2024 年原油需求端的

增长主要看中国和印度为首的非 OECD 国家，传统

OECD 国家需求仅能较 2023 年持平。2024年供应端的

增量主要来自美国、加拿大、巴西和圭亚那四大非

OPEC 国家，OPEC国家仍将维持减产政策来达成市场

供需平衡目的。 

天然气市场，EIA 认为尽管 1月的极端天气对供

需两端有一定扰动，但在气温恢复之后，美国国内干

气产量仍将维持在历史高位。这将导致 2024 年冬季

供暖季来临时，美国天然气库存仍处于历史高位，整

体格局偏过剩。 
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1. 原油价格及库存 

1 月布伦特原油现货价格平均为 80美元/桶，比 12 月上涨了 2美元/桶，这是自 2023 年

9 月以来原油价格首次出现月度上涨。1月原油价格上涨主要是因为“红海袭击事件”导致附

近船只受到袭击，增加了全球石油运输的不确定性。在“俄乌战争”之后，红海对于全球石油

贸易重要性较往年大幅增加。“红海袭击事件”增加了全球石油的转运时间和运输成本，同时

也增加了原油的风险溢价，因为市场担忧在冲突背景下，中东原油生产有可能关闭。但截至 2

月 6日，中东地区的原油生产暂未出现中断。 

EIA认为“红海袭击事件”对原油价格的影响有限，因为 2022年和 2023 年全球原油库存

长期累库，且当前原油生产没有出现中断。根据 EIA 的测算，从 2023 年 10月（红海袭击前一

个月）起至今，全球原油库存平均增加 80 万桶/日。同时，EIA认为 OPEC+在 1季度的减产将

导致 2月和 3 月的全球库存开始减少，预计 2024 年 1季度全球库存平均减少 80 万桶/日，

这将在未来几个月给油价带来上行压力。EIA 预测在 2024年 1季度之后原油市场相对平衡，

但自 2025年起，市场将逐步恢复小幅累库状态,因为届时石油需求增长的放缓将再次超过石油

产量增长的速度。EIA预测 2024 年后三个季度全球石油库存将平均增加 10万桶/日，2025 年

将平均增加约 50万桶/日。  

价格上，EIA 预计在 2024年一季度，全球库存的下降将使油价升至 80 美元/桶的中位，

然后在剩余时间内，油价将面临轻微的下行压力。预计 2024 年全年布伦特平衡价格为 81美

元/桶，2025 年全年布伦特平均价格将跌至 78美元/桶。 

 

图表 1：EIA 全球油品供需平衡跟踪及预测（百万桶/日） 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 
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2. 原油供应及需求 

美国原油产量在 12 月份创下历史新高，超过 1330 万桶/日。由于寒潮天气导致的停产，1 

月美国原油产量将降至 1260 万桶/日。EIA 预测美国产量将在 2024年中期会略有下降，产量

将低于 2023 年 12 月水平，直到 2025 年 2月美国产量才会超过 2023 年 12月的高点。 

EIA 预测 2024 年全球总产量将增加 60万桶/日，低于 2023 年约 180万桶/日的增幅。 

2024 年产量增长主要由非 OPEC国家主导，预计非 OPEC 国家产量将增加 80万桶/日，抵消

OPEC 国家 20 万桶/日的减量。 

预计到 2025 年全球总产量将增加 150 万桶/日。 OPEC 国家的减产计划将于 2024 年底到

期，之后 OPEC的产量将会增加 70万桶/日。预计在 2024年 OPEC减产计划到期之后，OPEC的

总产量仍然会相对有限，因为届时沙特和其他 OPEC+国家仍将维持一定程度的减产来维持原油

市场的供需平衡。EIA预测 2025年非 OPEC 国家产量将增加 120万桶/日，主要由美国、加拿

大、巴西和圭亚那贡献。 

需求端， EIA预测 2024年全球液体燃料消费量将增加 140万桶/日，2025年将增加 130

万桶/日。其中大部分需求的增长将出现在亚洲，其中以中国和印度为首。预计中国和印度的

消费量将在 2024 年和 2025 年分别增加 60万桶/日和 50 万桶/日。OECD国家在 2024 年和

2025 年的消费量将基本持平。 

 

图表 2：EIA 全球产量预测（百万桶/日） 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 
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图表 3：EIA 全球需求预测（百万桶/日） 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 

 

3. 炼厂产能 

EIA将美国原油炼油产能预测下调 12 万桶/日，因为据报道称 Phillips 66将于今年 2 

月永久性停止在加利福尼亚州旧金山附近的 Rodeo工厂加工原油。Phillips 66 计划将该设施

完全转为生产可再生燃料。预计该转换将于 2024年底完成。Phillips 66 表示该炼油厂在转

产前的馏分燃料产量约为 60,000 桶/日，车用汽油产量约为 65,000 桶/日。改造后，该厂将

生产约 5万桶/日的可再生柴油，几乎可以替代该炼油厂停产的石油柴油。与加利福尼亚州的
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图表 4：炼厂产能及可再生柴油产量（百万桶/日） 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 

 

4. 天然气价格及库存 

1月亨利港现货平均价格为 3.18美元/百万英热，现货价格波动较大。1月 12日，由于市

场预期将出现极端严寒天气，当日现货价格一度急剧上涨至 13.20美元/百万英热，之后价格

迅速下跌，并在 1月 23日价格跌至当月最低点 2.15 美元/百万英热。EIA 预测，在 2024年

第一季度的剩余时间里，温和的天气将使亨利港的平均现货价格保持在 2.4美元/百万英热附

近。如果出现严寒天气，波动性可能会再次出现。 
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图表 5：美国天然气库存（Bcf） 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 

 

5. 天然气供应及需求 
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图表 6：EIA 美国天然气供应及需求预测（Bcf/日） 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 

 

6. EIA 2 月 STEO 平衡表 

 

图表 7：EIA STEO 2 月原油平衡表 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 

 

60.00

70.00

80.00

90.00

100.00

110.00

120.00

2
0

19
/1

/1

2
0

19
/5

/1

2
0

19
/9

/1

2
0

20
/1

/1

2
0

20
/5

/1

2
0

20
/9

/1

2
0

21
/1

/1

2
0

21
/5

/1

2
0

21
/9

/1

2
0

22
/1

/1

2
0

22
/5

/1

2
0

22
/9

/1

2
0

23
/1

/1

2
0

23
/5

/1

2
0

23
/9

/1

2
0

24
/1

/1

2
0

24
/5

/1

2
0

24
/9

/1

2
0

25
/1

/1

2
0

25
/5

/1

2
0

25
/9

/1

美国干气产量 美国天然气消费量



专题报告                                

9 
 

图表 8：EIA STEO 2 月 OECD 商品原油库存预测(百万桶) 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 

 

图表 9：EIA STEO 2 月天然气平衡表 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 
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图表 10：EIA STEO 2 月美国天然气库存预测(Bcf) 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 

 

8. 总结 

综合来看，EIA 2月 STEO 报告对 2024 年原油市场持中性观点，对 2024年天然气市场持

偏过剩观点。 

原油方面，EIA预计 2024 年全年布伦特平衡价格为 81 美元/桶，2025 年全年布伦特平均

价格为 78美元/桶，未来两年原油价格中枢小幅下移。仅对 2024年而言，由于存在 OPEC+减

产的支撑，OECD库存预计仍将维持在历史较低水平，直到 2024 年底 OPEC+减产结束之后，原

油的库存才会开始出现一定幅度的增加。2024 年原油需求端的增长主要看中国和印度为首的

非 OECD国家，传统 OECD国家需求仅能维持同比持平。2024年供应端的增量主要来自美国、

加拿大、巴西和圭亚那四大非 OPEC国家，OPEC国家仍将维持减产政策来达成市场供需平衡目

的。 

天然气方面，EIA 预计 2024 年亨利港天然气平均价格为 2.65 美元/百万英热。尽管近期

极端天气对供需两端有一定扰动，但在气温恢复之后，预计美国国内干气产量仍将维持在历史

高位，这将导致 2024年冬季供暖季来临时美国天然气库存仍处于历史高位。 
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