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兴证期货•研究咨询部 
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内容提要 

页岩油也可被称为“致密油”，是一种在页岩层

中发现的非常规石油，需要通过水力压裂才能提取。

早期由于开采难度的限制，页岩油并未被作为常规原

油进行大规模生产，但是自 2010 年开始，由于水力

压裂和水平钻井技术的进步使得从致密岩层中开采大

量非常规石油成为可能，并且该技术在经济性上取得

突破，这驱动了美国石油工业的复苏。美国原油产量

自 2010 年开始出现大幅攀升，从 2010 年的约 750 万

桶/日的产量到 2018 年实现了翻倍。并且自 2014 年

开始美国超越沙特，成为世界第一大原油生产国。 

美国页岩油的生产主要集中在 7 大产区，其中

Permian 地区对美国总产量起到主导地位，该地区产

量约占美国页岩油总产量的 62%。通常跟踪页岩油产

量可以监测产区活跃钻机数、老井衰退率、新井单产

率 3 大指标。当前 Permian 地区存在新井单产率持续

上升伴随活跃钻机数见顶下滑，两大产量参数指标存

在背离的现象，短期内对 Permian 地区产量估算较为

模糊。后续仍需对该地区进行持续重点跟踪。 
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1. 美国页岩油基础背景 

页岩油是一种在页岩层中发现的非常规石油，需要通过水力压裂才能提取。通常情况下，

页岩油可以指代在页岩层中发现的原油或从油页岩中提取的石油。在从油页岩中提取石油的过

程中，会使用高温来分解页岩中一种叫做 "角质 "的蜡状有机物，从而释放出与传统石油中类

似的液态和气态碳氢化合物。这种合成原油也被称为角质油。根据目前的技术，石油可以通过

两种工艺中的任何一种回收。一种是开采和压碎油页岩，然后将岩石运到加工厂，在特殊的炉

中加热到约 500 ℃的温度。高热从岩石中释放出油蒸汽，然后在一系列冷凝器中液化。另一种

工艺涉及原地开采，首先用炸药将油页岩矿床炸裂，然后将气体和空气的混合物泵入矿床，点

燃后加热岩石，随后地下角质热解产生石油蒸汽，冷凝后抽出页岩油。 

此外，页岩油也可被称为“致密油”（tight oil）。传统原油通常存在于砂岩和石灰岩等

颗粒相对较粗、渗透性强且多孔的沉积岩中，只需利用天然地层压力，或在必要时利用较成熟

的技术，如机械泵出石油或迫使气体或液体进入储油层，就能从中汲取原油。但页岩油生产需

要利用转向钻头、电子传感器和水力压裂等新技术开采页岩或白云岩等致密、不渗透的致密层。 

早期由于开采难度的限制，页岩油并未被作为常规原油进行大规模生产，但是自 2010 年

开始，由于水力压裂和水平钻井技术的进步使得从致密岩层中开采大量非常规石油成为可能，

并且该技术在经济性上取得突破，这驱动了美国石油工业的复苏。美国原油产量自 2010 年开始

出现大幅攀升，从 2010 年的约 750 万桶/日的产量到 2018 年实现了翻倍。并且自 2014 年开始

美国超越沙特，成为世界第一大原油生产国。 

美国页岩油产量具有“高衰减”特性。具体来讲，页岩油的开采可使其产量在短期内大幅

攀升，在 3个月内可达到产量极值，这也使得页岩油产量自 2010 年起呈现爆发式增长。但是，

页岩油首年衰减率就高达 60%-70%；相对的，传统油田衰退率仅为 5%），这就使生产商需要通

过不断打新井来维持高产量，资本驱动特征明显。页岩油的开发周期通常仅为 3-6 个月，而传

统油田开发需要 5-7 年，可使得页岩油投资项目资金回笼速度快，便于商业运作。美国页岩油

的生产主要集中在 7大产区，下文将针对 EIA 1月发布的 DPR 钻井报告对 7大产区页岩油生产

情况进行分析。 
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图表 1：世界 3 大原油产国产量变化（千桶/日） 

 

数据来源：Wind, 兴证期货研究咨询部 

图表 2：美国 7 大页岩油产区地图 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 
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2. Appalachia 地区 

Appalachia地区是位于美国东部阿巴拉契亚山脉中南部，向西和向南延伸到纽约州南端东

缘的卡茨基尔山脉，向西和向南延伸到宾夕法尼亚州，同时经过佐治亚州北部、田纳西州和阿

拉巴马州北部。 

截至 2024年 1月，Appalachia 地区现有活跃钻机数 41台，较上月增加 1台；其中新井单

产率为 222.3桶/日，较上月环比上升 0.27%；老井衰退率为 11320桶/日，较上月环比上升 1.88%。

1月总页岩油总产量为 146,898 桶/日，较上月环比下降 1.63%。 

图表 3：Appalachia 地区钻机数及新井单产率 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 

图表 4：Appalachia 地区总产量及老井衰退率 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 

 -

 50

 100

 150

 200

 250

 300

 -

 20

 40

 60

 80

 100

 120

 140

Ja
n

-1
4

Se
p

-1
4

M
ay

-1
5

Ja
n

-1
6

Se
p

-1
6

M
ay

-1
7

Ja
n

-1
8

Se
p

-1
8

M
ay

-1
9

Ja
n

-2
0

Se
p

-2
0

M
ay

-2
1

Ja
n

-2
2

Se
p

-2
2

M
ay

-2
3

Ja
n

-2
4

钻机数 单产率

 (14,000)

 (12,000)

 (10,000)

 (8,000)

 (6,000)

 (4,000)

 (2,000)

 -

 -
 20,000
 40,000
 60,000
 80,000

 100,000
 120,000
 140,000
 160,000
 180,000

Ja
n

-1
4

O
ct

-1
4

Ju
l-

1
5

A
p

r-
1

6

Ja
n

-1
7

O
ct

-1
7

Ju
l-

1
8

A
p

r-
1

9

Ja
n

-2
0

O
ct

-2
0

Ju
l-

2
1

A
p

r-
2

2

Ja
n

-2
3

O
ct

-2
3

总产量 老井衰退率



专题报告                                

6 
 

3. Anadarko 地区 

Anadarko地区覆盖俄克拉荷马州西部、堪萨斯州西部、德克萨斯州北部以及科罗拉多州东

南部。 

截至 2024年 1月，Anadarko 地区现有活跃钻机数 42台，较上月增加 3台；其中新井单产

率为 712 桶/日，较上月环比上升 2.01%；老井衰退率为 30681 桶/日，较上月环比下降 0.92%。

1月总页岩油总产量为 391875 桶/日，较上月环比下降 0.74%。 

图表 5：Anadarko 地区钻机数及新井单产率 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 

 
图表 6：Anadarko 地区总产量及老井衰退率 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 
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4. Bakken 地区 

Bakken地区横跨美国北部北达科他州和蒙大拿州两个州，大部分位于北达科他州。 

截至 2024年 1月，Bakken 地区现有活跃钻机数 32台，较上月减少 1台；其中新井单产率

为 1833桶/日，较上月环比上升 0.80%；老井衰退率为 58921 桶/日，较上月环比上升 0.30%。1

月总页岩油总产量为 1303821 桶/日，较上月环比上升 0.12%。 

图表 7：Bakken 地区钻机数及新井单产率 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 

 
图表 8：Bakken 地区总产量及老井衰退率 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 
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5. Eagle Ford 地区 

Eagle Ford地区位于德克萨斯州东南部，覆盖全州 30 个县。其页岩油资源源于白垩纪。 

截至 2024年 1月，Eagle Ford地区现有活跃钻机数 55台，与上月持平；其中新井单产率

为 1629桶/日，较上月环比上升 2.20%；老井衰退率为 91050 桶/日，较上月环比上升 0.78%。1

月总页岩油总产量为 1148641 桶/日，较上月环比下降 0.13%。 

图表 9：Eagle Ford 地区钻机数及新井单产率 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 

图表 10：Eagle Ford 地区总产量及老井衰退率 

 
数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 
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6. Haynesville 地区 

Haynesville地区位于德克萨斯州东部和路易斯安那州西部，其页岩形成于晚侏罗纪。 

截至 2024 年 1 月，Haynesville 地区现有活跃钻机数 48 台，较上月增加 4 台；其中新井

单产率为 15 桶/日，与上月持平；老井衰退率为 835 桶/日，较上月环比下降 0.31%。1 月总页

岩油总产量为 31362 桶/日，较上月环比下降 0.54%。 

图表 11：Haynesville 地区钻机数及新井单产率 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 

图表 12：Haynesville 地区总产量及老井衰退率 

 
数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 
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7. Niobrara 地区 

Niobrara地区覆盖科罗拉多州东北部以及邻近的怀俄明州、内布拉斯加州和堪萨斯州的部

分地区。 

截至 2024年 1月，Niobrara 地区现有活跃钻机数 26 台，与上月持平；其中新井单产率为

1484桶/日，较上月环比上升 1.00%；老井衰退率为 39905桶/日，较上月环比下降 0.87%。1 月

总页岩油总产量为 690053 桶/日，较上月环比下降 0.19%。 

图表 13：Niobrara 地区钻机数及新井单产率 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 

 
图表 14：Niobrara 地区总产量及老井衰退率 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 
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8. Permian 地区 

Permian 地区位于美国德克萨斯州西部和新墨西哥州东南部，是美国 7 大页岩油产区中产

量最高的地区。 

截至 2024年 1月，Permian 地区现有活跃钻机数 311 台，与上月持平；其中新井单产率为

1332 桶/日，较上月环比上升 1.00%；老井衰退率为 408142桶/日，较上月环比上升 1.16%。1月

总页岩油总产量为 5,968,516 桶/日，较上月环比上升 0.10%。 

图表 15：Permian 地区钻机数及新井单产率 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 

图表 16：Permian 地区总产量及老井衰退率 

 
数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 
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9. 总结 

美国 1月页岩油总产量约 968万桶/日，与上月基本持平。跟踪页岩油产量主要监测产区 3

大指标（活跃钻机数、老井衰退率、新井单产率）。从当前美国页岩油产量分布结构上来看，

Permian地区仍对美国总产量起到主导地位，该地区产量约占美国页岩油总产量的 62%，Permian

地区的活跃钻机数也要远远高于其他地区。由于当前 Permian 地区存在新井单产率持续上升伴

随活跃钻机数见顶下滑，两大产量参数指标存在背离的现象，未来短期内 Permian 地区产量估

算较为模糊。后续仍需对该地区进行持续重点跟踪。 

图表 17：美国页岩油 7 大产区产量占比 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 

图表 18：美国页岩油总产量（万桶/日） 

 

数据来源：EIA, 兴证期货研究咨询部 
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