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⚫ 内容摘要 

本周重点关注：日本、欧元区、加拿大等多

国央行将陆续公布最新利率决议。中国央行方面

将在周一公布 1 月 LPR 报价，市场预计将持平上

月，还将工业经济效益阅读报告；美国将公布四

季度和 12 月的 GDP、PCE 数据。  

另外，全国将会有更多省份陆续进入省级两

会时间，重点关注其经济目标制定、“三大工程”

部署；特斯拉、英特尔、奈飞、宝洁等多家公司

将公布最新财报。 

 

林玲 

从业资格编号：F3067533 

投资咨询编号：Z0014903 

周立朝 

从业资格编号：F03088989 

投资咨询编号：Z0018135 

吴森宇 

从业资格编号：F03121615 

 

 

联系人：吴森宇 

邮箱：wusy@xzfutures.com 

 

 

 

专题报告 



 

报告目录 

一. 重要经济数据日历 .........................................................................................................3 

二. 全球央行事件日历 .........................................................................................................3 

三. 总结 ................................................................................................................................5 

 

 

 



专题报告                                

一、重要经济数据日历 

周一（1 月 22 日）：8:00 韩国 1 月进口 20 天同比；8:00 韩国 1 月出口 20 天同

比；9:15 中国 1 年期 LPR；9:15 中国 5 年期 LPR  

周二（1 月 23 日）：日本央行政策利率日本 10 年期国债收益率目标；23:00 美

国 1 月里士满联储制造业指数；23:00 欧元区 1 月消费者信心指数初值 

周三（1 月 24 日）：5:45 新西兰四季度 CPI 同比；5:45 新西兰四季度 CPI 季环

比；7:50 日本 12 月进口同比；7:50 日本 12 月出口同比；7:50 日本 12 月季调后商品

贸易帐(亿日元)；7:50 日本 12 月末季调商品贸易帐(亿日元)；8:30 日本 1 月综合

PMI 初值；16:15 法国 1 月综合 PMI 初值；16:30 德国 1 月综合 PMI 初值；17:00 欧元

区 1 月综合 PMI 初值；17:30 英国 1 月综合 PMI 初值；22:45 美国 1 月 Markit 综合

PMI 初值；22:45 美国 1 月 Markit 服务业 PMI 初值；22:45 美国 1 月 Markit 制造业

PMI 初值；22:45 加拿大央行政策利率 

周四（1 月 25 日）：7:00 韩国四季度 GDP 环比初值；7:00 韩国四季度 GDP 同比

初值；17:00 德国 1 月 IFO 商业景气指数；21:15 欧元区欧洲央行存款便利利率；21:15

欧元区欧洲央行边际贷款利率；21:15 欧元区欧洲央行主要再融资利率；21:30 美国

12 月耐用品订单环比初值；21:30 美国 12 月批发库存环比初值；21:30 美国 12 月零

售库存环比；21:30 美国 12 月商品贸易帐(亿美元)；21:30 美国四季度个人消费支出

(PCE)年化季环比初值；21:30 美国四季度实际 GDP 年化季环比初值；23:00 美国 12 月

新屋销售(万户)23:00 美国 12 月新屋销售环比 

周五（1 月 26 日）：7:30 日本 1 月东京 CPI(除生鲜食品及能源)同比；7:30 日

本 1 月东京 CPI(除生鲜食品)同比；7:30 日本 1 月东京 CPI 同比；7:50 日本 12 月企

业服务价格指数同比；17:00 欧元区 12 月 M3 货币供应同比；21:30 美国 12 月核心

PCE 物价指数环比；21:30 美国 12 月 PCE 物价指数环比；21:30 美国 12 月个人消费支

出(PCE)环比；21:30 美国 12 月个人收入环比 23:00 美国 12 月成屋签约销售指数环比 
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二、重要全球事件日历 

周一（1 月 22 日）：国家新闻出版署发布通知，就《网络游戏管理办法(草案征

求意见稿）》公开征求意见，意见反馈截止时间为 2024 年 1 月 22 日  

周二（1 月 23 日）：14:30 日本央行行长植田和男召开货币政策新闻发布会 

周三（1 月 24 日）： 华为 2024 智能光伏十大趋势发布会将于 1 月 24 日举行 

周四（1 月 25 日）：21:15 欧洲央行公布利率决议；21:45 欧洲央行行长拉加德

召开货币政策新闻发布会 

周五（1 月 26 日）：悉尼证券交易所因国庆日休市一日；7:50 日本央行公布 12

月货币政策会议纪要；15:30 欧洲央行执委帕内塔发表讲话；17:00 欧洲央行公布专

家预期调查报告；17:30 欧洲央行管委卡萨克斯、Vujcic 发表讲话 

 

图表 1：周度重点宏观数据及事件 

日期 时间 

国家

/地

区 

指标名称 重要度 前值 预期 今值 

2024-01-24 16:00 欧盟 

1月欧元区:制造

业 PMI(初值) 重要 44.4 44.8  

2024-01-25 21:15 欧盟 

1月欧元区:边际

贷款便利利率

(隔夜贷款利率) 重要 4.75   

2024-01-25 21:15 欧盟 

1月欧元区:存款

便利利率(隔夜

存款利率) 重要 4   

2024-01-25 21:15 欧盟 

1月欧元区:基准

利率(主要再融

资利率) 重要 4.5   

2024-01-25 21:15 欧盟 

1月欧洲央行公

布利率决议 重要    

2024-01-25 21:45 欧盟 

1月欧洲央行行

长拉加德召开新

闻发布会 重要    
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2024-01-25 21:30 美国 

1月 20日当周初

次申请失业金人

数:季调(人) 重要 187000   

2024-01-25 21:30 美国 

第四季度 GDP(初

值):环比折年率

(%) 重要 4.9 1.8  

2024-01-25 21:30 美国 

第四季度不变

价:环比折年率:

个人消费支出:

季调 重要 3.1   

2024-01-25 23:00 美国 

12月新房销售年

化总数:季调(千

套) 重要 590   

2024-01-26 21:30 美国 

12月个人消费支

出:季调(十亿美

元) 重要 

18858.87

2   

2024-01-26 21:30 美国 

12月核心 PCE物

价指数:同比(%) 重要 3.155   

2024-01-26 21:30 美国 

12月人均可支配

收入:折年数:季

调(美元) 重要 61047   

数据来源：Wind 公开资料 兴证期货研究咨询部 

 

 

三、总结 

⚫ 重磅财经事件一览 

中国 1 月 LPR 报价 

周一（1 月 22 日），中国央行将公布 1 月 LPR 报价。 

春节前后历来是央行降准降息的重要窗口，此前，市场普遍预期今年 1 月将迎来

“降准降息”，有机构预测 MLF 利率将下调 15 个基点。 

15 日公布的 MLF 利率连续第 5 个月持稳，由于 LPR 利率一般由 MLF 利率基础上加

点形成，因此市场预计本月 LPR 也将保持不变。 
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民生银行首席经济学家温彬表示，伴随年初信贷投放和财政资金支出加快，经济

修复力度会进一步增强，短期内降息的紧迫性不高。同时，考虑到年初贷款重定价等

因素影响，银行息差仍面临较大收窄压力，自发驱动 MLF-LPR 降息的内在动力较弱。 

温彬还表示，此外，目前市场利率还处于政策利率之上，稳汇率需求还在，近期

央行工作会议再次提及价格上要“兼顾内外均衡”，也意味着货币政策仍会在一定程

度上考虑汇率及海外因素的扰动。 

谈及后期是否还有降准降息的可能，温彬指出：“降准降息仍在政策工具箱之中，

预计首次时点大概率落在 3~4 月。” 

华泰证券此前研报表示，即使 1 月 MLF 不下调，未来仍有降息机会，调整幅度会

非常有限，利率有可能先小幅上行，后震荡。 

去年央行分别在 6 月和 8 月将 MLF 利率下调了 10 个基点和 15 个基点，其余月份

按兵不动。 

美国 GDP、PCE 数据 

周四（1 月 25 日），美国公布 2023 年四季度 GDP 和 PCE 数据。 

周五（1 月 26 日），美国公布 12 月核心 PCE 数据。 

12 月底公布的三季度 GDP 数据超预期下修至 4.9%，显示经济增长放缓。作为美

联储更偏爱的物价指数，11 月 PCE 数据同样下修，显示出通胀降温迹象。 

据彭博社预计，美国四季度 GDP 数据可能显示经济增长放缓，预计在 2%的水平左

右，全年 GDP 在 2.7%左右的水平，通胀压力将变得“不那么明显”： 

“我们的预测意味着 2023 年全年 GDP 将快速增长 2.7%，高于 2022 年的 0.7%。

但我们认为，鉴于劳动力市场快速降温以及对信贷可用性和可持续性的担忧，今年上

半年增长将大幅放缓消费者的需求。” 

有分析师表示，11 月核心通胀 PCE 物价指数下修，数据偏向“鸽派”。 11 月数

据显示通胀走低、劳动力市场稳健，当前的宏观背景令人感到乐观。 
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12 月 CPI 和非农数据重新抬头，不过市场对 3 月降息的预期仍然坚韧。芝商所

FedWatch 工具数据显示，CPI 报告发布后，利率期货市场将 3 月份降息 25 个基点的

可能性从一天前的 64.7%提高至 65.2%。 

克利夫兰联储主席 Loretta Mester 周四在接受媒体采访时给降息预期“泼冷水”，

她表示： 

“我认为，3 月降息可能为时过早，因为我觉得，我们需要看到更多的证据。12

月的 CPI 报告只是表明，（美联储）还有更多工作要做，这项工作将需要采取限制性

的货币政策。” 

欧央行继续按兵不动？ 

周四（1 月 25 日），欧央行举行利率决议会议，会后欧央行行长拉加德召开新闻

发布会。 

12 月欧央行连续第二次维持利率水平不变，将主要再融资利率、存款便利利率、

边际贷款利率维持在 4.5%，4%以及 4.75%的历史高位，并明确表示不会进一步加息。 

会后，欧洲央行行长拉加德表示，对于近期通胀降温，绝对不应当放松警惕、沾

沾自喜，欧洲央行根本没有讨论降息问题。欧洲央行的决策行动取决于数据，而不是

根据时间做决定。 

本周四公布的 12 月货币政策会议纪要显示，欧央行部分官员担忧过早放松政策

可能影响抗通胀努力，因此偏向于将高利率再维持一段时间。 

彭博社预计，欧央行最可能在 6 月降息，市场认为提前至 4 月降息的可能性超过

60%： 

“管理委员会似乎一致同意六月份可能降息，而市场显示三分之二的可能性将在

四月份首次降息。” 

本周，欧央行继续释放“鹰派”信号，接连打击市场激进的降息预期。 

周三，欧洲央行行长拉加德在达沃斯接受媒体采访时表示： 
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“激进降息押注无助于决策者遏制通胀，欧央行官员可能已经达成“在夏季降息”

的共识（市场此前预计欧央行在四月首次降息）。” 

同日，欧洲央行管委 Knot 也指出，市场在降息预期方面超前了： 

“尽管欧洲央行上半年加息的可能性很小，但市场越宽松，降息的可能性就越小。” 

欧洲最大经济体德国周一公布的四季度 GDP 延续低迷，但增速由-0.1%上修至 0，

显示经济萎缩有所放缓；不过全年 GDP 收缩 0.3%，为新冠疫情爆发以来首次年度下

滑，显示德国经济增长仍面临巨大挑战，警惕经济“硬着陆”的风险。 

另外，意外重燃的德国 12 月 CPI 数据也让欧央行在 3 月降息的预期有所降温。 

猜测升温之际 日央行何时“首加”？ 

周二（1 月 23 日），日本央行举行利率决议会议，会后日央行行长植田和男召开

新闻发布会。 

12 月日本央行继续维持超宽松货币政策，将长期利率控制目标上限维持在 1%，

把短期利率维持在负 0.1%的水平。 

接受媒体调查的经济学家一致预测，日本央行将在 1 月继续维持负利率，当局仍

在评估日本能登地区地震的影响。 

目前大多数分析人士认为，日本央行将在今年 4 月份进行加息，结束多年以来的

负利率政策。一位前日本央行董事稍早前表示，日本春季劳资谈判的结果有望使工资

上涨 4%，“工资和通胀之间的良性循环已经形成”，为春季结束负利率政策铺平道路。 

日央行行长植田和男十分关注工资和物价之间的良性循环，曾表示“如果持续实

现 2%通胀目标的可能性“持续攀升”，日本央行将考虑退出负利率政策。” 

通胀方面，已连续两个月降温，基于符合预期，为日央行按兵不动提供更多依据。

周五日本内务省统计数据显示，日本 2023 年 12 月 CPI 略高预期上涨，但环比回落至

2.6%；剔除价格波动较大的生鲜食品的东吴证券陈李、陈梦分析认为，2023 年，日本

名义 GDP 同比增速显著高于实际 GDP 同比增速，日本由通缩走向再通胀，2024 年，日

本有望实现物价&工资螺旋上升。 
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据媒体援引知情人士说法称，由于油价下跌，本次利率决议会议期间，日央行官

员可能会考虑将 2024 财年不含生鲜食品的 CPI 预期从 2.8%下调至 2.5%左右。 

东吴证券还指出，截至 2023 年 11 月，日本核心 CPI 也已经连续 14 个月超过 2%，

实现 2%通胀目标的可能性在逐渐上升，这也暗示了日本升息的可能性。 

工资方面，增长轨迹不稳定。日本 11 月劳动现金收入同比增长 0.2%，增速大幅

放缓、低于预期，加上年初能登半岛地震扰乱经济增长趋势，加剧日元疲软，使市场

普遍预期日央行暂不会加息，日股应声大涨屡创新高。 

荷兰金融 IG 银行分析师 Tony Sycamore 对媒体表示，上周的强烈地震和乏善可

陈的工资增长数据迫使市场参与者重新评估日银何时会将其货币政策正常化： 

“工资数据给了日经指数上涨的理由，向 35000 点的水平迈进，日经指数可能会

继续保持良好的涨势。” 

同时，日央行三季度 GDP 超期下滑，经济恢复稍显乏力。分析师预测，由于油价

下跌，即将举行的利率会议上日本央行可能会将本财年的 CPI预测从 2.8%下调至 2.5%。

叠加日本去年第三季度 GDP 四个季度以来首次出现负增长，或意味央行距离结束负利

率政策仍有一段距离。 

有媒体观点认为，虽然工资数据大幅放缓，可能在一定程度上打压对日本央行转

向的预期，但经济学家仍可能预测日央行将在未来几个月开始加息。 

加拿大央行或继续“放鹰” 

周三（1 月 24 日），加拿大央行举行利率决议会议，会后加拿大央行行长麦克勒

姆召开货币政策新闻发布会。 

12 月加拿大央行连续第三次宣布将基准利率维持在当前 5%的水平不变，继续维

持紧缩货币政策。 

加拿大央行表示，经济放缓正在减轻各类商品和服务价格的通胀压力，但仍担忧

通胀风险并准备在必要时进一步提高利率。 
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周二公布的加拿大 12 月 CPI 数据显示通胀加速，同比上升 3.4%，符合预期，但

仍较 11 月的 3.1%上升了 0.3 个百分点。 

据媒体报道，加拿大皇家银行（RBC）的经济学家表示，尽管加拿大央行在去年 12

月陷入“中性”阶段，但在今年 1 月，它不会转为明显的“鸽派”。 

该经济学家 Jason Daw 称：“根据最近的数据，尤其是仍然居高不下的工资和通

胀预期……加拿大央行转向鸽派范畴的可能性极小。” 

最近的数据显示，加拿大工资和通胀预期仍然居高不下，三个月年化核心通胀趋

势急剧上升，实际工资增长保持稳定，失业率趋于平稳。 

Daw 表示，如果加拿大央行在下周对降息预期进行打压，选择保持“鹰派”立场，

加元可能会找到短期支撑。 

特斯拉公布最新季财报 

周四（1 月 23 日），特斯拉发布 2023 年 Q4 财报。 

特斯拉三季度财报显示营收增长超预期放缓，毛利率持续下滑，每股收益（EPS）

第二个季度下滑，而且超预期剧减。 

财报中，特斯拉在负面影响因素中提到了美元走强的外汇影响、汽车降价、电动

皮卡 Cybertruck、工厂升级和 AI 等项目的研发投入。其中，打击营收的因素有：剔

除外汇影响后，汽车平均售价（ASP）同比下跌；外汇对营收的负面影响为 4 亿美元，

连续三个季度对营收的负面影响减少。 

打击营业利润的因素包括：定价方面汽车 ASP 降价；电动皮卡 Cybertruck、AI 及

其他项目的营业费用增加；生产爬坡的成本及工厂升级的相关闲置成本；外汇的影响。 

Q4 产销量超预期 

最新数据显示，特斯拉 Q4 交付了 48.45 万辆汽车，超出了市场预期，全年交付

总量达到 180.86 万，同比增长 38%。生产数据方面，特斯拉 Q4 生产了 49.5 万辆汽

车，全年总产量为 184.6 万辆。 
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不过特斯拉全球电动汽车的销量落后于比亚迪。比亚迪第四季度卖出 526409 辆

纯电动汽车，比特斯拉多出 4 万多辆。 

Cybertruck 量产受限 

在财报后的电话会上，特斯拉 CEO 马斯克警告，Cybertruck 将至少需要 18 个月

的时间才能成为“重要的正现金流贡献者”，增产将“极其艰难”。特斯拉可能一年

交付 25 万辆 Cybertruck，但那可能要到 2025 年才能实现。 

11 月 30 日，Cybertruck 正式开启交付。不过据媒体报道，4680 电池产量似乎只

能满足 10%需求，导致 Cybertruck 量产陷入瓶颈。 

长期“价格战”或埋下盈利隐患 

2023 年，“价格战”贯穿全年，特斯拉超额实现了 2023 全年 180 万辆的交付目

标，但不及马斯克更早前定下的 200 万辆目标。 

2024 年初，特斯来新年再首降，打响新一轮电车价格战第一枪。 

Stellantis 公司首席执行官 Carlos Tavares 周五表示特斯拉过去一年来多次降

价的行或影响其未来盈利： 

“我知道一家公司残酷地降低了价格，他们的盈利能力也惨遭崩溃，” 

 “当你这样做时，你就是在跳入红海，当你这样做时，未来的事情会变得非常困

难。” 

今年以来，电动汽车股整体表现不尽人意，截至 20 日特斯拉已累跌 14.6%，领跌

成分股。 

⚫ 其他重要数据、会议及事件 

地方“两会”密集召开 

本周开始，全国将会有更多省份陆续进入省级两会时间，重点关注其经济目标制

定、“三大工程”部署。 
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据国盛宏观熊园团队，截至 19 日，已开“两会”的 32 城中，2024 年 GDP 增速目

标最高 9%左右，最低 5%左右，平均为 6.3%左右或以上。对比 2023 年，有 7 城上调、

5 城持平、20 城下调。 

据中国网消息，按照惯例，省级政协会议往往在省级人代会前 1 天或 2 天开幕。

2024 年是中华人民共和国成立 75 周年，是实现“十四五”规划目标任务的关键一年，

各地如何制定未来发展目标，如何规划发展路径，备受关注。  

澳大利亚悉尼证券交易所因国庆日休市一日 

澳大利亚国庆日定于每年的 1 月 26 日，纪念首批欧洲人抵达澳大利亚的日子。

根据法律，澳大利亚当日全国放假一天。 

因此，周五（1 月 26 日），悉尼证券交易所因国庆日休市一日。 

美国 1 月 Markit 综合 PMI 初值 

周三（1 月 24 日），美国公布 Markit 综合、服务业、制造业 PMI 初值。 

1 月 4 日公布的 12 月 Markit 服务业和综合 PMI 均创去年 7 月以来新高。标准普

尔全球市场情报首席商业经济学家 Chris Williamson 表示： 

“PMI 数据给新年带来了一些欢呼，表明美国庞大的服务业经济增长加速，12 月

份产出创下五个月来的最大增幅。这一改善抵消了制造业的低迷，表明美国经济的整

体增速在去年年底可能略有加快。” 

“然而，在综合 PMI 的价格指数方面，由于制造商和服务提供商的运营费用增长

较快，12 月份的总投入成本上涨幅度更大。” 

韩国四季度 GDP、1 月进出口 20 天同比数据 

周一（1 月 22 日），韩国公布 1 月进出口 20 天同比数据。 

韩国 10 月出口同比在去年出现了首次年内的正增长，释放了经济回暖的信号，

表明全球需求恢复的趋势。 
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12 月韩国前 20 天出口延续涨势，进一步提振了韩国经济。 

作为韩国经济的支柱，芯片行业也显现回暖迹象。韩国 12 月前 20 天芯片出口同

比增长 19.2%，连续 2 个月反弹。 

周四（1 月 25 日），韩国公布四季度 GDP 初值。 

此前公布的三季度韩国 GDP 环比增长 0.6%，较市场预期高出 0.1%，与二季度的

增长持平。半导体价格触底反弹，推升韩国经济和贸易加速回暖。 

因对全球能源价格和消费需求的变化高度敏感，韩国素有“全球经济金丝雀”之

称号，其经济数据被视为全球贸易经济形势的领先指标。 

日本 12 月进出口数据 

周三（1 月 24 日），日本将公布 12 月进出口数据。 

此前日本财务省公布的 11 月进出口数据显示，日本 11 月货物贸易逆差为 7769

亿日元，同比下降 62.2%，连续两个月出现贸易赤字。 

其中，伴随国际市场能源价格回落，煤炭、液化天然气等产品进口额明显下降，

11 月日本进口额同比下降 11.9%至 9.60 万亿日元，连续 8 个月同比下降；日本出口

额同比下降 0.2%至 8.82 万亿日元，为 3 个月来首次下降。其中，钢铁、半导体制造

设备、船舶出口额明显下降，但汽车出口额继续增长。 

另外，11 月日本经常帐顺差也大幅超预期飙升，创历史新高。分析称，主要原因

在于日元疲软、油价走高和旅游业的复苏。 

英特尔发布财报 

周四（1 月 25 日），英特尔公布 2023 年 Q4 财报。 

此前，英特尔 Q3 财报显示营收、盈利和四季度指引均超预期，预计四季度调整后

每股收益 0.44 美元，营收区间为 146 亿至 156 亿美元，均高于市场预期的每股收益

0.32 美元和营收 143.1 亿美元。 
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CES 2024 会上，英特尔宣布将推出基于 AI PC 技术的汽车人工智能芯片，与高

通、英伟达展开直接竞争，预计首批芯片将于今年年底推出。 

第十七届亚洲金融论坛将于 2024 年 1 月 24-25 日在香港举办 

据中新网消息，1 月 16 日，香港特区行政长官李家超在出席行会前见记者时表

示，香港特区政府将联同香港贸易发展局于 1 月 24 至 25 日举办第十七届亚洲金融论

坛，预计将有超过 3000 名来自全球各地的金融和商界精英参与，当中有各国财金官

员、央行及监管机构代表、商界领袖等。目前，近 70 个内地及海外商贸团已确认出

席，包括东南亚、日韩、中东、澳洲，以及欧美等地区。 

此次论坛以“多边合作 同谱新篇”为主题，配合国家推动全球发展、互利共赢的

倡议，推动各方携手协作，探讨可持续经济发展模式，共同探索多边合作的机遇。据

悉，为期两日的论坛将讨论多个全球金融界都关注的热点议题，例如中国机遇、投资

前景、绿色金融、金融科技、家族办公室生态、人民币国际化，以及大湾区发展等重

要议题。  
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