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内容提要 

兴证原油： 现货报价：英国即期布伦特 77.30 美元/桶（-

0.05）；美国 WTI 71.43美元/桶（-0.15）；阿曼原油 76.20

美元/桶（+1.51）；俄罗斯 ESPO 72.12 美元/桶（+1.49）。

（数据来源：Wind）。 

期货价格：ICE布伦特 77.13 美元/桶（+0.26）; NYMEX WTI 

72.10美元/桶（+0.12）；上海能源 SC 543.9元/桶（+14.3）。 

上周原油在一度大跌，创近半年新低后，开始企稳反弹，主

要因为当前油价已接近边际生产成本，继续下探空间不大。

同时上周EIA库存的减少以及美联储对潜在提前结束加息的

表态都利多油价。基本面方面， 美国至 12 月 8日当周 EIA

原油库存 -425.9 万桶，预期-65万桶，前值-463.3 万桶；

当周 EIA 俄克拉荷马州库欣原油库存 122.8 万桶，前值

182.9 万桶。EIA 库存连续两周超预期减少，缓解了供应过

剩的压力，偏利多油价。供应端，12月 8日当周美国国内原

油产量维持在 1310.0 万桶/日不变，供应量小幅低于历史最

高值。需求端，美国至 12月 8日当周表需小幅下滑，EIA 原

油产量引伸需求数据 2022.53 万桶/日，前值 2127万桶/日。

全球经济复苏缓慢，市场对原油需求预期悲观。但 IEA 在最

新的月报中上调 2024 年全球石油需求预测。IEA 在月度报

告中表示，2024 年世界石油消费量将增加 110 万桶/日，比

之前的预测增加 13 万桶/日，理由是美国前景改善和油价下

跌。此前市场对油价的支撑主要寄希望于 OPEC+明年进一步

减产。但 11 月 30 日 OPEC+减产协议不及市场预期。此外，

OPEC在最新的月报中对 2024 年基本面继续保持乐观，OPEC
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仍预计 2023 年世界石油需求将增长 246万桶/日，预计 2024

年需求将增长 225 万桶/日，也与上月的预测一样。宏观层

面，美联储周三维持利率不变，主席鲍威尔表示，美国货币

政策历史性的紧缩周期可能已经结束，该消息也利多油价。

综合来看，自 10 月以来，油价出现大幅下跌主要受到基本

面走软、美国商业原油库存大幅增加以及 OPEC+减产不及预

期影响。上周原油基本面数据边际改善，缓解供应过剩的压

力。长期看，原油下方空间有限。因为一旦油价继续大幅下

跌，将会强化 OPEC+减产意愿。明年除 OPEC+外，其他区域

新增产量有限，OPEC+仍有较强减产控价能力。短期维持震荡

观点，原油下方空间有限，但当前也缺乏上涨驱动。仅供参

考。 

 

风险因素 

OPEC+实际减产不及预期；美联储加息
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1. 价格跟踪 

图表 1：原油价格日度跟踪 

 

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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2. 价格走势 

图表 2：外盘原油期货价格（美元/桶）           图表 3：  布伦特基差（美元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 4：WTI基差（美元/桶）                   图表 5：Oman基差 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 6：布伦特近 1-近 3（美元/桶）              图表 7： WTI近 1-近 3（美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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图表 8：Oman近 1-近 3（美元/桶）              图表 9：SC近 1-近 3（元/桶）    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 10：布伦特-WTI（美元/桶）                图表 11：布伦特-阿曼 (美元/桶)    

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 

图表 12：布伦特-SC（美元/桶）                  图表 13：  阿曼-SC （美元/桶）      

  

数据来源：Wind; 兴证期货研究咨询部 
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3. 行业要闻 

1. 国际能源署(IEA)在月度报告中上调对明年全球石油需求增长的预测，理由是美国前景改善

和油价下跌，尽管预计经济将放缓。IEA 说，2024 年全球石油消费量将增加 110 万桶/日，

比之前的预测提高 13 万桶/日。该机构称，OPEC+延长减产对提振油价的作用不大，其他国

家产量的增加将成为逆风因素。 

 

2. 石油输出国组织(OPEC)在月度报告中表示，对 2024 年石油市场的基本面保持谨慎乐观的看

法，该组织将近期油价下跌归咎于对需求的“过度担忧”，同时维持其相对较高的 2024 年

石油消费预测不变。不过 OPEC称，该组织仍“对影响 2024 年石油市场动态的基本因素持

谨慎乐观的看法”，并称主要是投机客导致油价下跌。OPEC仍预计 2023年世界石油需求

将增长 246 万桶/日，预计 2024年需求将增长 225万桶/日，也与上月的预测一样。 

 

3. 受罢工结束后汽车产量反弹的提振，11月份制造业产出增长 0.3%，但由于制造业正努力应

对借贷成本上升和需求疲软的问题，其他制造业的生产活动则较为疲软。尽管制造业喜忧

参半，但经济在年末继续扩张。调查显示，由于订单增加和服务业对工人的需求，12月份

的企业活动有所回升。标普全球跟踪制造业和服务业的综合 PMI 产出指数初值从 11 月的

50.7升至 51.0，创五个月新高。 

 

4. 欧元区 12月企业活动下滑程度意外加深，标普全球编制的 HCOB 综合 PMI初值从 11月

47.6降至 12月的 47.0，显示欧元区经济几乎肯定已陷入衰退。另外英国服务业活动本月

增长再次加快，这表明英国经济有足够的动力至少暂时避免衰退。标普全球/CIPS 英国 12

月综合 PMI 初值升至 51.7 的六个月高位，高于 11月终值 50.7。 

 

5. 纽约联储总裁威廉姆斯打击了市场积极的降息预期，称美联储仍在关注其货币政策是否走

在正确的道路上，能够继续推动通胀回到 2%的目标。威廉姆斯称：“我们现在并没有真正

讨论降息。”他在谈到降息问题表示：“我只是认为现在考虑这个问题还为时过早。”美

国利率期货走势应声做出反应，3月首次降息的可能性由 75%迅即降至 65%。 
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