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内容提要 

现货方面，张家港棕榈油现货价为 7320元/吨（-100），

广东棕榈油现货价为7310元/吨（-100），张家港豆油现货

价为 8630 元/吨（50），广州豆油现货价为 8560 元/吨

（50）。 

棕榈油方面，产地供应端利多支撑盘面。马棕进入减

产期，11 月产量存在下降迹象，同是出口环比上升，一定

程度上缓解产地累库压力。国内方面，棕榈油进口利润倒

挂油厂洗船，进口量下降推动棕榈油去库。但是随着天气

转凉，棕榈油消费逐渐下降，四季度供强需弱未发生变化，

关注进口量下降情况下的下棕榈油实际去库进程。当前马

印两国降水回升，前期降水偏少产区土壤情况有所改善，

厄尔尼诺气候对两国棕榈油影响预期存在下降可能，关注

降水异常地区后续降水情况。 

豆油方面，美豆回吐天气升水，豆油价格同样有所回

落。国内方面，随着大豆到港，豆油库存重新回升。需求

方面，豆油整体成交尚可，但是下游需求尚未启动，未来

关注下游冬季与春节油脂采购带来的去库力度以及对盘面

的提振情况。 

风险因素 

南美降水持续下降；棕榈油超预期减产；下游消费超

预期修复 
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1  期货结算价回顾（元/吨，林吉特/吨，美元/吨） 

主力合约 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

棕榈油 2401 7306 7326 -20 -0.27% 

豆油 2401 8236 8226 10 0.12% 

BMD 棕榈油 11 月合约 3895 3866 29 0.75% 

CBOT 豆油 52.34 52.65 -0.31 -0.59% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 2  现货价格（元/吨） 

国内现货 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

棕榈油：张家港 7320 7320 0 0.00% 

棕榈油：广州 7310 7310 0 0.00% 

豆油：张家港 8630 8580 50 0.58% 

豆油：日照 8550 8500 50 0.59% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 3  基差数据（元/吨） 

主力合约 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

棕榈油 2401 14 -6 20 -333.33% 

豆油 2401 394 354 40 11.30% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 4：棕榈油合约价格（元/吨）                               图表 5：豆油合约价格（元/吨） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 
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图表 6：棕榈油 1-5 价差（元）                                       图表 7：豆油 1-5 价差（元） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 8：豆棕价差（元） 

 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 
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2. 基本面情况 

图表 9：马来西亚棕榈油产量（吨）                      图表 10：印尼棕榈油产量（千吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 11：中国棕榈油库存（万吨）                                图表 12：中国豆油库存（万吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 13：棕榈油成交量（吨）                                      图表 14：豆油成交量（吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 
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