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内容提要 

兴证钢材：现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇

总价收于 4050 元/吨（-20），上海热卷 4.75mm 汇总价 3960

元/吨（-20），唐山钢坯 Q235 汇总价 3660 元/吨（+0）。（数

据来源：Mysteel） 

宏观强预期仍存，关注 12 月中央经济会议。 

供需方面，北方寒潮降临，螺纹钢表需继续下滑。10 月

钢材出口为 793.9 万吨，处于偏高水平，预计年化 8900+万

吨。供给端随着钢厂利润好转，预计铁水产量回升。由于螺

纹前期产量偏低，四季度赶工下，建材去库情况良好，热卷

库存也在下降，但绝对值同比较高。 

总结来看，宏观强预期仍存，12 月中央经济会议或继续

释放利好，叠加近期焦煤端事故，成本支撑较强，短期钢材

价格或偏强运行。仅供参考。 

 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 132 美元/吨

（+1.8），日照港超特粉 850 元/吨（-5），PB 粉 985 元/吨

（-5）。（数据来源：Wind、Mysteel） 

铁矿监管加严，一方面大商所对铁矿期货交易进行限仓

和提保，另一方面，国家发改委窗口指导。 

据钢联数据，全球铁矿石发运总量 2621.6 万吨，环比减

少 447.4 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2140.9 万吨，环比减

少 410.9 万吨。47 港到港总量 2100.3 万吨，环比减少 607.1

万吨；45 港到港总量 2051.5 万吨，环比减少 541.7 万吨。 

247 家钢企日均铁水产量 235.47 万吨，环比降 3.25 万
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吨，进口矿日耗 287.51 万吨，环比降 3.51 万吨。本周铁水

超预期下降。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 11226 万吨，环比下降

81.65 万吨，日均疏港 302.44 万吨，环比下降 0.15 万吨。 

总结来看，铁矿监管加严，短期价格承压，铁水超预期

下降，但供给端偏紧，基本面对价格支撑较强，长期来看上

涨驱动仍存。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 中国人民银行、金融监管总局、中国证监会 11 月 17 日联合召开金融机构座谈会。会

议强调，要继续配合地方政府和相关部门，坚持市场化、法治化原则，加大保交楼金融

支持，推动行业并购重组。要积极服务保障性住房等“三大工程”建设，加快房地产金

融供给侧改革，推动构建房地产发展新模式。 

2. 积极支持稳妥防范化解大型房企风险，共同做好房地产企业合理融资支持和融资监管，

支持规范经营的民营房企持续发展。积极发挥“央地合作”增信模式作用，促进解决民

营房企发债难问题。同时，做好房地产股债融资监管，规范募集资金使用。坚持“一司

一策”化解大型房企债券违约风险，继续应对上市房企集中退市问题，确保“退得下、

退得稳”。 

3. 11 月 19 日至 23 日，京津冀及周边地区将出现一次区域性重污染天气过程。河北唐山、

保定、邯郸、衡水、邢台、石家庄等多地环境部门发布通知，于 11 月 19 日启动重污染

天气Ⅱ级应急响应，具体解除时间另行通知。 

4. 11 月 17 日，全国主港铁矿石成交 57.00 万吨，环比减 43.2%；237 家主流贸易商建筑

钢材成交 12.94 万吨，环比减 25.8%。 

5. 上周，全国 87 家独立电弧炉钢厂平均产能利用率 59.21%，环比增加 4.88 个百分点，

同比增加 4.11 个百分点。 

6. 上周，247 家钢厂高炉开工率 79.67%，环比下降 1.34 个百分点，同比增加 3.32 个百分

点；高炉炼铁产能利用率 88.01%，环比下降 1.22 个百分点，同比增加 4.65 个百分点；

钢厂盈利率 29.00%，环比增加 8.22 个百分点，同比增加 5.19 个百分点。 

7. 上周，全国 45 个港口进口铁矿库存为 11226.90 万吨，环比降 81.65 万吨；日均疏港量

302.44 万吨降 0.15 万吨。全国 47 个港口进口铁矿石库存总量 11916.90 万吨，环比降

109.65 万吨，47 港日均疏港量 314.54 万吨，环比降 2.05 万吨。 

8. 上周，全国钢厂进口铁矿石库存总量为 9054.1 万吨，环比增加 47.53 万吨；当前样本

钢厂的进口矿日耗为 287.51 万吨，环比减少 3.51 万吨，库存消费比 31.49，环比增加

0.54 天。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-11-17 2023-11-16 日环比 2023-11-10 周环比 

现货价格 

超特粉 848  850  -2  845  3  

金布巴粉 59.5% 935  940  -5  935  0  

罗伊山粉 949  958  -9  951  -2  

PB 粉 976  985  -9  978  -2  

PB 块 1150  1154  -4  1148  2  

SP10 粉 892  901  -9  894  -2  

纽曼粉 986  999  -13  990  -4  

麦克粉 961  970  -9  963  -2  

卡粉 1086  1084  2  1060  26  

唐山铁精粉 1148  1150  -2  1116  32  

IOC6 951  959  -8  939  12  

现货价差 
PB 粉-超特 128  135  -7  133  -5  

卡粉-PB 粉 110  99  11  82  28  

期货 

主力 952  965  -13  962  -10  

01 合约 952  965  -13  962  -10  

05 合约 905  916  -11  908  -3  

09 合约 845  855  -10  845  -1  

月差 铁矿 01-05 47  50  -3  54  -7  

主力基差 

超特粉 105  94  11  92  13  

金布巴粉 59.5% 139  131  8  130  10  

PB 粉 88  85  3  84  3  

SP10 粉 125  122  3  118  7  

卡粉 113  98  15  75  38  

河钢精粉 56  45  11  15  42  

进口落地利润 
超特粉 -21.0  -45.8  24.9  -36.6  15.6  

PB 粉 -13.1  -24.5  11.4  -12.3  -0.8  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-11-17 2023-11-16 日环比 2023-11-10 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 4050  4070  -20  4010  40  

上海热卷 3960  3980  -20  3930  30  

上海冷轧 4790  4790  0  4770  20  

上海中厚板 3980  3980  0  3880  100  

江苏钢坯 Q235 3780  3800  -20  3710  70  

唐山钢坯 Q235 3660  3660  0  3630  30  

现货价差 

热卷-螺纹 -90  -90  0  -80  -10  

上海冷轧-热轧 830  810  20  840  -10  

上海中厚板-热轧 20  0  20  -50  70  

螺纹-钢坯（江苏） 412  412  -1  440  -29  

现货利润 

华东螺纹（高炉） 10  14  -4  -35  45  

华东螺纹（电炉） 89  68  21  84  5  

华东热卷 -130  -126  -4  -165  35  

期货主力 
螺纹钢 3929  3972  -43  3879  50  

热卷 4012  4048  -36  3985  27  

盘面利润 

螺纹 01 -119  -115  -4  -157  39  

螺纹 05 4  10  -6  -14  18  

热卷 01 -86  -89  3  -101  16  

热卷 05 7  15  -8  2  5  

期货价差 

卷-螺主力价差 83  76  7  106  -23  

螺纹 01-05 -13  -9  -4  -19  6  

热卷 01-05 17  12  5  21  -4  

主力基差 
螺纹 121  98  23  131  -10  

热卷 -52  -68  16  -55  3  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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