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内容提要 

兴证钢材：现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇

总价收于 4030 元/吨（+20），上海热卷 4.75mm 汇总价 3920

元/吨（-10），唐山钢坯 Q235 汇总价 3630 元/吨（+0）。（数

据来源：Mysteel） 

10 月，社会融资规模增量为 1.85 万亿元，比上年同期

多 9108 亿元；人民币贷款增加 7384 亿元，同比多增 1058

亿元。但从结构上来看，主要是政府债券融资同比大增 1.28

万亿，体现政府加杠杆稳经济，而居民和企业部门表现不佳。

同样，从 M2 和 M1 增速来看，需求不足的问题依然存在。 

供需方面，北方寒潮降临，本周螺纹钢表需下滑，后期

需求或进入季节性下滑阶段。10 月钢材出口为 793.9 万吨，

处于偏高水平，预计年化 8900+万吨。供给端铁水下降，随

着钢厂利润好转，预计铁水产量回升；由于螺纹前期产量偏

低，四季度赶工下，建材去库情况良好，热卷库存也在下降，

但绝对值同比较高。 

总结来看，中旬社融结构表现不佳，预计后续的其他经

济数据或同样不及预期，短期钢材价格或震荡运行。仅供参

考。 

 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 129.8 美元/吨

（+1.65），日照港超特粉 850 元/吨（+5），PB 粉 985 元/吨

（+7）。（数据来源：Wind、Mysteel） 

据钢联数据，全球铁矿石发运总量 2621.6 万吨，环比减

少 447.4 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2140.9 万吨，环比减
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少 410.9 万吨。47 港到港总量 2100.3 万吨，环比减少 607.1

万吨；45 港到港总量 2051.5 万吨，环比减少 541.7 万吨。 

247 家钢企日均铁水产量 238.72 万吨，环比降 2.68 万

吨，进口矿日耗 291.02 万吨，环比降 3.32 万吨。本周铁水

产量继续下降，但近期已有高炉复产，预计铁水将回升。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 11308.55 万吨，环比增

增加 15.14 万吨，日均疏港 302.59 万吨，环比增加 6.47 万

吨。 

总结来看，铁矿石矿端发运因事故存在一定扰动，本期

铁矿石发运到港大幅回落，供应偏紧。但近期国内经济数据

公布期，铁矿石价格也已经处于近两年的绝对高位，短期或

高位震荡。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 10 月份，人民币贷款增加 7384 亿元，同比多增 1058 亿元；M2 同比增长 10.3%，增速

与上月末持平，比上年同期低 1.5 个百分点。10 月社会融资规模增量为 1.85 万亿元，

比上年同期多 9108 亿元。政府债供给放量拉动下，社融增速反弹回升至 9.3%。 

2. 银行存款利率又迎调整。10 月下旬以来，多家农商行、村镇银行发布存款利率调整通

知，对一年期、三年期、五年期等长期限存款利率做出下调，下调幅度从 10 个基点至

40 个基点不等。 

3. Mysteel 无缝钢管研究小组通过对样本企业调研，并综合考虑近期企业排产情况，以及

2023 年对比去年前三季度无缝钢管产量有所增加的背景下，预计 2023 年中国无缝钢

管产量或将达到 2850 万吨水平，较 2022 年统计的 2818 万吨增加约 32 万吨。 

4. 北方气温骤降，“北材南下”进程可能加快。初步了解，11 月上旬山东市场建筑钢材

资源流入量近 5 万吨，品牌包含新抚钢、乌钢、龙钢、敬业等钢厂，其中多数为盘螺资

源。 

5. 11 月 13 日，全国主港铁矿石成交 95.90 万吨，环比增 6%；237 家主流贸易商建筑钢材

成交 15.29 万吨，环比增 7.9%。 

6. 11 月 6 日-11 月 12 日 Mysteel 澳洲巴西铁矿发运总量 2140.9 万吨，环比减少 410.9 万

吨。澳洲发运量 1655.2 万吨，环比减少 88.0 万吨，其中澳洲发往中国的量 1368.3 万

吨，环比减少 82.8 万吨。巴西发运量 485.7 万吨，环比减少 322.9 万吨。 

7. 11 月 6 日-11 月 12 日中国 47 港到港总量 2100.3 万吨，环比减少 607.1 万吨；中国 45

港到港总量 2051.5 万吨，环比减少 541.7 万吨；北方六港到港总量为 943.9 万吨，环比

减少 328.4 万吨。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-11-13 2023-11-10 日环比 2023-11-6 周环比 

现货价格 

超特粉 850  845  5  835  15  

金布巴粉 59.5% 939  935  4  918  21  

罗伊山粉 958  951  7  934  24  

PB 粉 985  978  7  961  24  

PB 块 1155  1148  7  1133  22  

SP10 粉 901  894  7  875  26  

纽曼粉 997  990  7  973  24  

麦克粉 970  963  7  946  24  

卡粉 1069  1060  9  1035  34  

唐山铁精粉 1135  1116  19  1115  20  

IOC6 946  939  7  920  26  

现货价差 
PB 粉-超特 135  133  2  126  9  

卡粉-PB 粉 84  82  2  74  10  

期货 

主力 967  962  5  925  42  

01 合约 967  962  5  925  42  

05 合约 918  908  10  879  40  

月差 铁矿 01-05 49  54  -5  47  2  

主力基差 

超特粉 92  92  0  117  -25  

金布巴粉 59.5% 129  130  -1  148  -19  

PB 粉 83  80  3  102  -19  

SP10 粉 120  118  3  134  -13  

卡粉 80  75  5  84  -4  

河钢精粉 29  15  14  50  -22  

进口落地

利润 

超特粉 -36.8  -36.6  -0.3  -28.6  -8.3  

PB 粉 -14.1  -12.3  -1.8  -12.3  -1.9  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-11-13 2023-11-10 日环比 2023-11-6 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 4030  4010  20  3960  70  

上海热卷 3920  3930  -10  3880  40  

上海冷轧 4770  4770  0  4760  10  

上海中厚板 3930  3880  50  3860  70  

江苏钢坯 Q235 3710  3710  0  3660  50  

唐山钢坯 Q235 3630  3630  0  3550  80  

现货价差 

热卷-螺纹 -110  -80  -30  -80  -30  

上海冷轧-热轧 850  840  10  880  -30  

上海中厚板-热轧 10  -50  60  -20  30  

螺纹-钢坯（江苏） 461  440  21  439  22  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -27  -35  8  -49  22  

华东螺纹（电炉） 62  84  -22  65  -3  

华东热卷 -187  -165  -22  -179  -8  

期货主力 
螺纹钢 3872  3879  -7  3805  67  

热卷 3962  3985  -23  3895  67  

盘面利润 

螺纹 01 -171  -157  -14  -131  -41  

螺纹 05 -36  -14  -22  14  -49  

热卷 01 -131  -101  -30  -91  -41  

热卷 05 -23  2  -25  15  -37  

期货价差 

卷-螺主力价差 90  106  -16  90  0  

螺纹 01-05 -13  -19  6  -35  22  

热卷 01-05 14  21  -7  4  10  

主力基差 
螺纹 158  131  27  155  3  

热卷 -42  -55  13  -15  -27  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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