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套利策略



Ø 宏观面上，10月美国经济软着陆预期进一步增强，第三季度GDP年化季率初值创2022年以来新高，

核心PCE物价指数年率降至年内最低，美联储11月加息概率进一步下降，美元指数维持高位震荡。

国内方面，国内万亿国债政策施行，中央财政将在四季度增发2023国债1万亿元，其中5000亿元

分配到2023年，剩余将结转至2024年。

Ø 基本面，节后高涨的需求近两周已经呈现回落态势。不过10月有色各品种产量将维持高位，在需求

边际转弱的格局下，国内有色库存纷纷回升。

Ø 综合来看，美国经济数据显示通胀仍可能有反复。此前有色低库存格局支撑有色走高，随着供给增

加去库尾声，预计有色价格整体维持震荡走势。

有色观点



套利策略——跨期



套利策略——内外盘



套利策略——跨品种



价格表现



价格回顾



期限结构

内外盘锌价 单位：元/吨 内外盘铅价 单位：元/吨

内外盘铜价 单位：元/吨 内外盘铝价 单位：元/吨



跨期套利



期现价差

沪铜3月期现价差 单位：元/吨 沪铝3月期现价差 单位：元/吨



期现价差

沪锌3月期现价差 单位：元/吨 沪铅3月期现价差 单位：元/吨



期限结构

沪锌远期曲线 单位：元/吨 沪铅远期曲线 单位：元/吨

沪铜远期曲线 单位：元/吨 沪铝远期曲线 单位：元/吨



期限结构

沪锌连续-沪锌连三 单位：元/吨 沪铅连续-沪铅连三 单位：元/吨

沪铜连续-沪铜连三 单位：元/吨 沪铝连续-沪铝连三 单位：元/吨



期限结构

LME铜升贴水（0-3） 单位：美元/吨

LME锌升贴水（0-3） 单位：美元/吨 LME铅升贴水（0-3） 单位：美元/吨

LME铝升贴水（0-3） 单位：美元/吨



内外套利



内盘跨品种套利

铜沪伦比值 铝沪伦比值



内盘跨品种套利

锌沪伦比值 铅沪伦比值



内盘跨品种套利

铜进口盈亏 铝进口盈亏

锌进口盈亏



跨品种套利



内盘跨品种套利

沪铜铝比值 沪铜锌比值



内盘跨品种套利

沪铜铅比值 沪铝锌比值

沪铝铅比值 沪锌铅比值



跨品种套利

伦铜铝比值 伦铜锌比值

伦铜铅比值 伦铝锌比值



电解铜库存

伦铝铅比值 伦锌铅比值



库存数据



电解铜库存

SHFE电解铜库存 LME电解铜库存

COMEX电解铜库存 SMM电解铜社会库存



电解铝库存

SHFE电解铝库存 LME电解铝库存

SMM电解铝社会库存



精炼锌库存

SHFE精炼锌库存 LME精炼锌库存

SMM精炼锌社会库存



电解铅库存

SHFE电解铅库存 LME电解铅库存

SMM电解铅社会库存



免责声明

使用本研究报告的风险提示及法律声明

    本报告根据国际和行业通行的准则，以合法渠道获得这些信息，尽可能保证可靠、准确、完整，但并不保
证报告所述信息的准确性和完整性。

    本报告中的信息、意见等均仅供客户参考，不构成所述证券和期货标的买卖的出价或征价邀请或要约。本
报告中的信息、意见等并未考虑到获取本报告人员的具体投资目的、财务状况以及特定需求，在任何时候均不
构成对任何人的个人推荐。客户应当对本报告中的信息和意见进行独立评估，并应同时考量各自的投资目的、
财务状况和特定需求，必要时就法律、商业、财务、税收等方面咨询专家的意见。对依据或者使用本报告所造
成的一切后果，本公司及/或其关联人员及/或关联机构均不承担任何法律责任。在不同时期，本公司可发出与
本报告所载资料、意见及推测不一致的报告，本公司不保证报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本
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