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内容提要 

兴证钢材：现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇

总价收于 3980 元/吨（+10），上海热卷 4.75mm 汇总价 3910

元/吨（+10），唐山钢坯 Q235 汇总价 3630 元/吨（+60）。

（数据来源：Mysteel） 

宏观继续释放利好，中美元首即将会晤，或预示中美关

系改善；央行发布《中国区域金融运行报告（2023）》，其

中提到，适应房地产市场供求关系发生重大变化的新形势，

适时调整优化房地产政策，促进房地产市场平稳健康发展。。 

供需方面，北方寒潮降临，本周螺纹钢表需下滑，后期

需求或进入季节性下滑阶段。10 月钢材出口为 793.9 万吨，

处于偏高水平，预计年化 8900+万吨。供给端铁水下降，并

且预估下周会继续下降；由于螺纹前期产量偏低，四季度赶

工下，建材去库情况良好，热卷库存也在下降，但绝对值同

比较高。 

总结来看，基本面虽转弱但宏观情绪回暖，预计短期钢

材价格偏强运行。仅供参考。 

 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 126.1 美元/吨

（-1），日照港超特粉 841 元/吨（+5），PB 粉 966 元/吨

（+2）。（数据来源：Wind、Mysteel） 

据钢联数据，全球铁矿石发运总量 3069.0 万吨，环比减

少 75.4 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2551.8 万吨，环比减

少 77.3 万吨。中国 47 港到港总量 2707.4 万吨，环比减少

75.4 万吨，45 港到港总量 2593.1 万吨，环比减少 71.0 万吨。 
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247 家钢企日均铁水产量 238.72 万吨，环比降 2.68 万

吨，进口矿日耗 291.02 万吨，环比降 3.32 万吨。本周铁水

产量继续下降，但近期已有高炉复产，预计铁水将回升。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 11308.55 万吨，环比增

增加 15.14 万吨，日均疏港 302.59 万吨，环比增加 6.47 万

吨。 

总结来看，宏观情绪偏暖，铁矿石供应端有事故扰动，

预计偏强运行。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 央行发布《中国区域金融运行报告（2023）》，其中提到，适应房地产市场供求关系发

生重大变化的新形势，适时调整优化房地产政策，促进房地产市场平稳健康发展。兼顾

好内部均衡和外部均衡，保持人民币汇率在合理均衡水平上的基本稳定，坚决防范汇

率超调风险。推进金融高水平双向开放，提高开放条件下经济金融管理能力和防控风

险能力。 

2. 新华社刊发评论文章，近一段时间，中美交往多点开花，双边关系出现止跌企稳的势

头，为变乱交织的世界带来难得的好消息。 

3. 国家统计局发布数据显示，10 月，全国 CPI 同比下降 0.2%，环比下降 0.1%。PPI 同比

下降 2.6%，降幅略有扩大，环比由上月上涨 0.4%转为持平。 

4. 美联储主席鲍威尔表示，美联储将“继续谨慎行事”；如果合适，美联储将毫不犹豫地

加息；关注强劲增长可能会破坏通胀放缓进程的风险，这可能需要货币政策做出反应；

通胀已经下降，但仍远高于 2%的目标。 

5. 11 月 9 日，内蒙古个别焦企提出对焦炭价格上调 100 元/吨，主流钢厂暂未回应。 

6. 本周，五大品种钢材产量 873.42 万吨，周环比减少 37.16 万吨。五大品种钢材总库存

量 1368.11 万吨，周环比减少 53.40 万吨。其中，钢厂库存量 419.53 万吨，周环比减少

14.32 万吨；社会库存量 948.58 万吨，周环比减少 39.08 万吨。 

7. 11 月 9 日，全国主港铁矿石成交 92.60 万吨，环比增 2%；237 家主流贸易商建筑钢材

成交 15.35 万吨，环比减 7.8%。 

8. 本周，统计新口径 114 家钢厂进口烧结粉总库存 2370.86 万吨，环比上期增 27.12 万吨。

烧结粉总日耗 112.16 万吨，增 2.97 万吨。库存消费比 21.14，降 0.33 万吨。 

9. 本周，唐山 89 座高炉中有 15 座检修（包括长期停产未拆除及尚未置换完成的高炉），

检修高炉容积合计 11750m³；周影响产量约 29.51 万吨，周度产能利用率为 88.62%，

较上周环比增加 0.82 个百分点，较上月同期下降 3.21 个百分点。 

10. 11 月 9 日，40 家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为 3906 元/吨，日环比增加 6 元/

吨。平均利润亏损 4 元/吨，谷电利润为 94 元/吨。  
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-11-9 2023-11-8 日环比 2023-11-2 周环比 

现货价格 

超特粉 841  836  5  837  4  

金布巴粉 59.5% 920  919  1  920  0  

罗伊山粉 939  937  2  938  1  

PB 粉 966  964  2  965  1  

PB 块 1133  1128  5  1136  -3  

SP10 粉 882  880  2  878  4  

纽曼粉 975  974  1  977  -2  

麦克粉 951  949  2  950  1  

卡粉 1045  1040  5  1040  5  

唐山铁精粉 1115  1112  3  1106  9  

IOC6 927  925  2  926  1  

现货价差 
PB 粉-超特 125  128  -3  128  -3  

卡粉-PB 粉 79  76  3  75  4  

期货 

主力 939  935  4  927  13  

01 合约 939  935  4  927  13  

05 合约 890  886  5  870  20  

月差 铁矿 01-05 49  50  -1  57  -8  

主力基差 

超特粉 110  108  1  118  -8  

金布巴粉 59.5% 136  139  -3  148  -13  

PB 粉 90  92  -2  105  -15  

SP10 粉 127  129  -2  135  -8  

卡粉 81  79  1  88  -7  

河钢精粉 36  37  -1  40  -4  

进口落地

利润 

超特粉 -30.3  -31.6  1.3  -29.3  -0.9  

PB 粉 -15.5  -15.2  -0.2  -6.0  -9.4  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-11-9 2023-11-8 日环比 2023-11-2 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 3980  3970  10  3880  100  

上海热卷 3910  3900  10  3840  70  

上海冷轧 4770  4760  10  4760  10  

上海中厚板 3870  3860  10  3820  50  

江苏钢坯 Q235 3700  3670  30  3610  90  

唐山钢坯 Q235 3630  3570  60  3510  120  

现货价差 

热卷-螺纹 -70  -70  0  -40  -30  

上海冷轧-热轧 860  860  0  920  -60  

上海中厚板-热轧 -40  -40  0  -20  -20  

螺纹-钢坯（江苏） 419  439  -20  406  13  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -43  -46  3  -138  95  

华东螺纹（电炉） 70  39  31  -10  80  

华东热卷 -163  -166  3  -228  65  

期货主力 
螺纹钢 3853  3848  5  3756  97  

热卷 3953  3940  13  3858  95  

盘面利润 

螺纹 01 -119  -123  4  -137  18  

螺纹 05 14  11  3  -3  16  

热卷 01 -69  -81  12  -85  16  

热卷 05 21  15  6  20  1  

期货价差 

卷-螺主力价差 100  92  8  102  -2  

螺纹 01-05 -24  -23  -1  -6  -18  

热卷 01-05 19  15  4  24  -5  

主力基差 
螺纹 127  122  5  124  3  

热卷 -43  -40  -3  -18  -25  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 
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（若有必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情
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