
 

 全球商品研究·铁矿石&钢材 

 宏观和产业共振，黑色偏弱走势 

2023 年 10 月 23 日  星期一

周度观点 

钢材：宏观情绪转弱 

行情回顾 

现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 现货汇总价收

于 3720 元/吨（周环比+10），上海热卷 4.75mm 汇总价 3740

元/吨（周环比+10），唐山钢坯 Q235 汇总价 3400 元/吨（周

环比-10）。（数据来源：Mysteel） 

核心观点 

美联储鲍威尔发表讲话后，市场预期美联储不会进一步

提高政策利率，美国短期国债收益率下跌，而长期国债收益

率攀升至多年新高。 

9 月各项经济数据超预期，完成全年 5%的 GDP 目标触

手可及，市场反向解读认为后市更大力度的刺激政策将落空。 

供需方面，本周钢联数据显示需求回升略超预期，但成

材库存压力仍较大；供给端下降缓慢。另一方面，9 月钢材

出口继续维持高位也从侧面反映出国内供应压力较大。 

总结来看，钢材基本面矛盾经过长期累积，盘面利润亏

损不断加大，但钢厂承受能力较强，减产幅度不大，前期负

反馈程度有限。近期的宏观情绪偏空，加速了这一过程，预

计短期成材偏弱走势。 
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铁矿石：铁水加速下降 

行情回顾 

现货报价，普式 62%Fe 价格指数 119.35 美元/吨（周环

比+0.9），日照港超特粉 810 元/吨（周环比-19），PB 粉 925

元/吨（周环比-9）。（数据来源：Wind，Mysteel） 

核心观点 

据澳媒体报道，澳大利亚正在考虑将铁矿石等纳入“关

键矿产清单”。 

据钢联数据，全球铁矿石发运总量 3095.4 万吨，环比增

加 200.1 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2561.3 万吨，环比增

加 189.4 万吨。中国 47 港到港总量 2879.4 万吨，环比增加

725.4 万吨；45 港到港总量 2738 万吨，环比增加 703.1 万吨； 

247 家钢企日均铁水产量 242.44 万吨，环比下降 3.5 万

吨，进口矿日耗 295.95 万吨，环比降 5.35 万吨。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 11041 万吨，环比增加

196 万吨，日均疏港 310 万吨，环比降 12.84 万吨。 

总结来看，铁水连续下降，铁矿石基本面稍有转弱，但

更多取决于钢厂对亏损的承受能力，而近期的宏观情绪偏空，

使得铁矿加速下跌，预计短期偏弱走势。 

风险提示 

巴以冲突；股市情绪；美债上行。
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一、 宏观数据追踪 

9 月信贷超预期增长，宽信用仍存。 

图1. 社会融资规模  图2. 居民中长期贷款增量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，中国人民银行  数据来源：兴证期货研究咨询部，中国人民银行 

图3. 重大项目开工  图4. 地方政府专项债 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，财政部 
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二、钢材高频数据跟踪 

1.1 期现价格价差 

钢价偏弱走势，基差拉大。 

图5. 螺纹钢现货价格  图6. 热卷现货价格 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图7. 螺纹钢主力基差  图8. 热卷主力基差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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图9. 国际热卷价格对比  图10. 国内外热卷价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

卷螺差低位；冷热价差仍处于高位，或与热卷供应高，而冷轧产能不足有关。 

图11. 卷螺价差  图12. 冷热轧价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

1.2 成本利润 

钢厂亏损进一步扩大，盈利率降至 19%。 
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图13. 铁矿石价格指数  图14. 废钢价格指数 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图15. 焦煤价格指数  图16. 焦炭价格指数 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

 

图17. 螺纹钢长流程即期利润  图18. 247家钢企盈利率 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，富宝资讯 
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1.3 供应 

铁水加速下降，但供应压力仍然较大。 

图19. 高炉产能利用率  图20. 电炉产能利用率 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图21. 钢厂废钢到货量  图22. 钢厂废钢日耗量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，富宝资讯  数据来源：兴证期货研究咨询部，富宝资讯 
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图23. 螺纹产量  图24. 热卷产量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

1.4 需求 

上周表需超预期，但市场对未来预期较差；近期出口下滑明显。 

图25. 螺纹表观消费  图26. 线材表观消费 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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图27. 主流贸易商建材成交（螺纹+线材）  图28. 混凝土产能利用率 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

 

图29. 全国 30大中城市房屋成交面积  图30. 100大中城市土地成交面积 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind 

图31. 热卷表观消费  图32. 主流贸易商热卷成交量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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图33. 冷轧板卷表观消费量  图34. 镀锌板卷表观消费 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

带钢产量明显下降。 

图35. 京津冀地区型钢产量  图36. 带钢产能利用率 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

1.5 钢材和原料库存 

热卷和钢坯库存压力较大。 
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图37. 螺纹钢总库存  图38. 热卷总库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图39. H 型钢库存  图40. 工角槽社会库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图41. 钢厂带钢库存  图42. 带钢社会库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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图43. 唐山钢坯库存  图44. 废钢库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图45. 焦煤库存  图46. 焦炭库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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三、铁矿高频数据跟踪 

2.1 期现价格价差 

铁矿期货下跌较快，现货相对坚挺，基差快速拉大。 

图47. 普式 62%铁矿石价格指数  图48. 日照港 PB粉价格 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图49. 卡粉-PB粉价差  图50. 卡粉-唐山 66%精粉价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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图51. PB 块-PB粉价差  图52. PB粉-超特价差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Wind  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图53. 超特-铁矿主力基差  图54. PB粉-铁矿主力基差 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

2.2 海运费 

铁矿海运费环比上涨。 
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图55. 波罗的海干散货指数  图56. 主要进口国-中国海运费 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

2.3 铁矿发运和到港量 

铁矿发运回升。 

图57. 澳巴发运量  图58. 全球铁矿发运量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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图59. 45港到港量  图60. 45港到港船舶 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图61. 压港天数  图62. 国产铁精粉产量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

2.4 疏港和日均铁水产量 

铁水产量加速下降，疏港量也高位下滑。 
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图63. 45港铁矿日均疏港量  图64. 247家钢企日均铁水产量 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图65. 64 家钢厂块矿入炉比  图66. 64家钢厂进口烧结矿入炉比 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

2.5 铁矿库存 

港口铁矿库存小幅增加。 
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图67. 45港铁矿库存  图68. 45港铁矿石库存结构 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图69. 247 家钢企进口铁矿库存  图70. 247家钢企进口铁矿库消比 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

图71. 64 家钢厂进口矿可用天数  图72. 266座矿山铁精粉库存 

 

 

 

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel  数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 

  

10000

12000

14000

16000

18000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

45港铁矿石库存（万吨）

2020 2021 2022 2023

0%

20%

40%

60%

80%

100%

0%

10%

20%

30%

2020-01 2021-01 2022-01 2023-01

45港铁矿石库存结构
块矿占比 球团占比

铁精粉占比 粗粉占比（右）

8000

9000

10000

11000

12000

13000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

247家钢企进口铁矿库存（万吨）

2020 2021 2022 2023

25

30

35

40

45

50

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

247家钢企进口铁矿库消比

2020 2021 2022 2023

0

10

20

30

40

50

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

64家钢厂进口矿可用天数（天）

2020 2021 2022 2023

0

100

200

300

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月11月12月

266座矿山铁精粉库存（万吨）
2020 2021 2022 2023



周度报告                                

四、市场资讯 

1. 央行 21 日发布《国务院关于金融工作情况的报告》。央行行长潘功胜在报告中表示，

着力维护金融市场稳健运行，进一步推动活跃资本市场、提振投资者信心的政策措施

落实落地，不断激发市场活力。稳妥化解大型房地产企业债券违约风险，强化城投债券

风险监测预警和防范。“稳预期、防超调”，加强外汇市场“宏观审慎+微观监管”两

位一体管理，发挥市场在汇率形成中的决定性作用，保持人民币汇率在合理均衡水平

上的基本稳定，防范跨境资金异常波动风险，维护外汇市场稳健运行。 

2. 10 月 22 日 12 时起，唐山独立轧钢企业严格落实生产管控要求，解除时间另行通知。 

3. 截至 10 月 21 日，全国已有 22 个地区披露了拟发行特殊再融资债券的文件，拟发行金

额达 9437.8058 亿元。不同于普通再融资债券的募集资金用于偿还到期政府债券本金，

特殊再融资债募集资金用于置换地方隐性债务。 

4. 10 月 20 日，全国主港铁矿石成交 47.09 万吨，环比减 49.8%；237 家主流贸易商建筑

钢材成交 12.77 万吨，环比减 18.1%。 

5. 上周，全国 45 个港口进口铁矿库存为 11041.51 万吨，环比增 195.91 万吨；日均疏港

量 310.25 万吨降 12.84 万吨。 

6. 上周，247 家钢厂高炉炼铁产能利用率 90.62%，环比下降 1.31 个百分点，同比增加 2.36

个百分点；钢厂盈利率 19.05%，环比下降 5.19 个百分点，同比下降 19.48 个百分点。

全国 87 家独立电弧炉钢厂平均产能利用率 50.64%，环比增加 1.22 个百分点，同比增

加 1.19 个百分点。 

7. 宁波市将启动住房“换新购”，首批 34 个楼盘加入“买新卖旧”。推出“换新购”服

务模式，支持“以小换大”、“买新卖旧”，旨在更好发挥一二手房市场梯度消费和联

动效应，加快房产置换效率，更好地满足市民改善住房的需求。 
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