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内容提要 

⚫ 行情回顾及后市展望 

兴证 PX：现货报价，PX FOB 韩国主港 1005.67 美

元/吨（2.67)，PX CFR 中国主港 1028.67 美元/吨

（2.67）;石脑油 CFR 日本 673 美元/吨（19.75）。

（数据来源：隆众资讯、iFinD） 

期货方面，PX 主力合约随原油震荡运行。基本面

来看，成本端，隔夜原油震荡中收涨，从最近几日原

油盘面的反馈来看，如果局势倾向于可控，盘面卖压

会逐步增强，PX 成本支撑存在转弱迹象。开工方面，

上周国内  PX 产量为  66.74 万吨，周均开工率 

79.58%，下降 1.72%。盛虹炼化、广东石化负荷降低。

下游来看，PTA 周产能利用率 76.99%，环比-6.26%，

而聚酯端在亚运会后开工出现一定回升，PTA 供需面

短期存在改善，因此 PX 盘面走势稍弱于原油、PTA。

总体来看，原油端宏观事件不断扰动，巴以冲突演化

情况引领原油走势，目前局势相对可控，对于 PX 成本

端支撑存在弱化迹象，PX 供需维持相对紧平衡格局，

预计短期内 PX 随原油价格震荡为主，重点关注油价的

波动变化及终端的开工表现。仅供参考。 

风险因素：原料价格高位回落；下游开工不及预

期；装置临时性检修。 
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一、PX产业链日度数据监测 

图表 1 PX 产业链日度数据监测 

品种 单位 2023/10/18 2023/10/17 涨跌 

原油 

布伦特原油 美元/桶 91.5  89.9  1.6  

WTI原油 美元/桶 88.3  86.7  1.7  

INE 原油 元/桶 679.2  675.3  3.9  

石脑油 石脑油 CFR 日本 美元/吨 673.0  653.3  19.8  

MX 
MX CFR 中国 美元/吨 914.5  910.5  4.0  

MX FOB 韩国 美元/吨 889.0  889.0  0.0  

PX 

PX FOB 韩国 美元/吨 1005.7  1003.0  2.7  

PX FOB 鹿特丹 美元/吨 1169.0  1184.0  -15.0  

PX FOB 美湾 美元/吨 1086.8  1083.8  3.0  

PX CFR 中国 美元/吨 1028.7  1026.0  2.7  

PTA 
化纤 PTA指数（内盘） 元/吨 5855.0  5840.0  15.0  

化纤 PTA指数（外盘） 美元/吨 750.0  750.0  0.0  

聚酯 

PET切片 元/吨 6875 6860 15 

PET瓶片 元/吨 6915 6915 0 

聚酯纤维 POY 元/吨 7675 7675 0 

聚酯纤维 FDY 元/吨 8300 8300 0 

聚酯纤维 DTY 元/吨 9000 9000 0 

聚酯纤维短纤 元/吨 7425 7425 0 

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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二、相关图表分析 

 

图表 3  国际原油价格 图表 4  石脑油、MX 价格走势 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 5  PX CFR 中国（美元/吨） 图表 6  PX 海外价格（美元/吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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图表 7  石脑油裂解价差 图表 8 PX-石脑油价差 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 9  PX-MX 价差 图表 10  PTA 加工差 

 
 

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

 

  

0.00

200.00

400.00

600.00

800.00

1,000.00

1,200.00

1,400.00

-150

-100

-50

0

50

100

150

200

250

300

350

2
0
2

0
/0

3

2
0
2

0
/0

6

2
0
2

0
/0

9

2
0
2

0
/1

2

2
0
2

1
/0

3

2
0
2

1
/0

6

2
0
2

1
/0

9

2
0
2

1
/1

2

2
0
2

2
/0

3

2
0
2

2
/0

6

2
0
2

2
/0

9

2
0
2

2
/1

2

2
0
2

3
/0

3

2
0
2

3
/0

6

2
0
2

3
/0

9

石脑油裂解价差（左）（美元/吨）

石脑油CFR日本（右）（美元/吨）

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

0

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

2
0
2

0
/0

3

2
0
2

0
/0

7

2
0
2

0
/1

1

2
0
2

1
/0

3

2
0
2

1
/0

7

2
0
2

1
/1

1

2
0
2

2
/0

3

2
0
2

2
/0

7

2
0
2

2
/1

1

2
0
2

3
/0

3

2
0
2

3
/0

7

PX-石脑油价差（左）（美元/吨）

成本线（左）（美元/吨）

PX：CFR中国主港（右）（美元/吨）

-50

0

50

100

150

200

200

400

600

800

1000

1200

1400

1600

2
0
2

0
/0

2

2
0
2

0
/0

5

2
0
2

0
/0

8

2
0
2

0
/1

1

2
0
2

1
/0

2

2
0
2

1
/0

5

2
0
2

1
/0

8

2
0
2

1
/1

1

2
0
2

2
/0

2

2
0
2

2
/0

5

2
0
2

2
/0

8

2
0
2

2
/1

1

2
0
2

3
/0

2

2
0
2

3
/0

5

2
0
2

3
/0

8

PX-MX 美元/吨

MX CFR 中国 （美元/吨）

PX CFR中国（美元/吨）

2,500.00

3,500.00

4,500.00

5,500.00

6,500.00

7,500.00

-500

-300

-100

100

300

500

700

900

1100

1300

1500

2
0
2

0
/0

3

2
0
2

0
/0

7

2
0
2

0
/1

1

2
0
2

1
/0

3

2
0
2

1
/0

7

2
0
2

1
/1

1

2
0
2

2
/0

3

2
0
2

2
/0

7

2
0
2

2
/1

1

2
0
2

3
/0

3

2
0
2

3
/0

7

PTA现货加工差（元/吨）（左轴）

PX:CFR中国主港（美元/吨）（左轴）

内盘PTA（元/吨）（右轴）



日度报告                                

 

三、宏观及行业要闻 

1．据经济参考报，十—长假结束以来，多只基金纷纷放宽“限购令”。据

不完全统计，自 10 月以来，已有超 50 只基金产品公告取消大额限购，其

中还有部分知名百亿规模以上产品。 

2．巴勒斯坦卫生部门宣布，截至目前，本轮巴以冲突已致巴勒斯坦方面

2726 人死亡，受伤人数超过 10800 人。 

3.2024 年苏伊士运河部分船舶通行费将上调。 

4．墨西哥据称锁定 2024 年石油出口价格在 80 美元/桶左右。 

5．摩根大通将美国第三季度实际 GDP 增长预期从 3.5%上调至 4.3%。 

6．美国至 10 月 13 日当周 API 原油库存减少 438.3 万桶，前值为增加 1294

万桶。 

7.保加利亚总理表示，保加利亚方面有兴趣收购俄罗斯卢克石油公司的炼

油厂。 

8.据初步计划，OPEC 成员国安哥拉将在 12 月每日出口 113 万桶原油。 

9.日本央行据称考虑将 2023 财年通胀预期上调至更接近 3%的水平。日本央

行 2025 财年通胀预期料维持在 1.6%左右。 

10．印度政府通知称，自 10 月 18 日起，将原油暴利税从 12200 卢比/吨下

调至 9050 卢比/吨，将柴油暴利税从 5 卢比/升下调至 4 卢比/升，将航空

涡轮燃油暴利税从 3.5O 卢比/升降至 1 卢比/升。 

资讯来源：Wind，公开资料整理，兴证期货研究咨询部  
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