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内容提要 

⚫ 行情回顾及后市展望 

兴证 PX：现货报价，PX FOB 韩国主港 1094.33 美

元/吨（7.00)，PX CFR 中国主港 1117.33 美元/吨

（7.00）;石脑油 CFR 日本 711.13 美元/吨（11.88）。

（数据来源：隆众资讯、iFinD） 

期货方面，PX 主力合约小幅反弹。基本面来看，

成本端，隔夜原油在近期成交保持活跃的基础上，进

一步成交放量，并且盘面价格在短暂调整后继续冲高，

暗示多头重新主导盘面，目前油价维持高位对 PX 价格

存在成本支撑。开工方面，PX 周度产量继续小幅回落，

维持在 65.32 万吨左右，产能利用率回落至 77.88%。

下游方面，华东 PTA 市场价格震荡下跌，周内逸盛装

置故障后重启，周产能利用率 83.70%，环比 4.40%。

终端来看，聚酯开工仍有一定降负，旺季预期如今已

过半，终端表现整体较为不佳。总体来看，短期油价

尚处于高位，成本端支撑短期或将持续，PX 供需矛盾

不大，但终端表现不佳，预计双节前 PX 价格维持震荡

走势，重点关注节后油价的波动变化及终端的开工表

现。仅供参考。 

风险因素：原料价格高位回落；下游开工不及预

期；装置临时性检修。 
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一、PX产业链日度数据监测 

图表 1 PX 产业链日度数据监测 

品种 单位 2023/9/27 2023/9/26 涨跌 

原油 

布伦特原油 美元/桶 96.6  94.0  2.6  

WTI 原油 美元/桶 93.7  90.4  3.3  

INE 原油 元/桶 690.3  715.0  -24.7  

石脑油 石脑油 CFR 日本 美元/吨 711.1  699.3  11.9  

MX 
MX CFR 中国 美元/吨 1051.3  1040.8  10.5  

MX FOB 韩国 美元/吨 1032.0  1032.0  0.0  

PX 

PX FOB 韩国 美元/吨 1094.3  1087.3  7.0  

PX FOB 鹿特丹 美元/吨 1249.0  1249.0  0.0  

PX FOB 美湾 美元/吨 1175.4  1168.4  7.0  

PX CFR 中国 美元/吨 1117.3  1110.3  7.0  

PTA 
化纤 PTA 指数（内盘） 元/吨 6170.0  6170.0  0.0  

化纤 PTA 指数（外盘） 美元/吨 810.0  820.0  -10.0  

聚酯 

PET 切片 元/吨 7060 7100 -40 

PET 瓶片 元/吨 7160 7160 0 

聚酯纤维 POY 元/吨 8000 8085 -85 

聚酯纤维 FDY 元/吨 8600 8690 -90 

聚酯纤维 DTY 元/吨 9350 9450 -100 

聚酯纤维短纤 元/吨 7650 7675 -25 

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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二、相关图表分析 

 

图表 3  国际原油价格 图表 4  石脑油、MX 价格走势 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 5  PX CFR 中国（美元/吨） 图表 6  PX 海外价格（美元/吨） 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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图表 7  石脑油裂解价差 图表 8 PX-石脑油价差 

  

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 

 

图表 9  PX-MX 价差 图表 10  PTA 加工差 

 
 

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部 
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三、宏观及行业要闻 

1.商务部新闻发言人就第十次中欧经贸高层对话有关情况答记者问表示，

双方就宏观经济政策协调、产业链供应链合作、改善营商环境、世贸组织

改革、金融业双向开放和监管合作等达成─系列成果和共识。双方承诺保

持双向开放，为对方企业提供公平、非歧视的营商环境。 

2.国家领导人在浙江考察时强调，要聚焦建设共同富裕示范区、打造新时

代全面展示中国特色社会主义制度优越性的重要窗口，坚持一张蓝图绘到

底，持续推动“八八战略”走深走实，始终干在实处、走在前列、勇立潮

头，奋力谱写中国式现代化浙江新篇章。 

3.美国至 9 月 22 日当周 API 原油库存增加 158.6 万桶。 

4．新西兰财长:政府开支占 GDP 之比将下降至 30%。 

5．德国经济研究所预计德国 2023 年 GDP 将萎缩 0.6%。 

6.美国 9 月消费者信心指数降至四个月最低，受前景黯淡的拖累。 

7.全球海洋变暖，南极今冬海冰最大面积创新低。 

8.美联储卡什卡利在论文中表示，我认为有 40%的可能性，美联储将不得不

大幅提高利率以抑制通胀。 

9．美国 8 月新屋销售总数年化为 67.5 万户，预期 70 万户，前值 71.4 万

户。 

10.美页岩油巨头 CEO 警告:除非美国政府鼓励开采，否则油价将飙升至 150

美元。 

资讯来源：Wind，公开资料整理，兴证期货研究咨询部  
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