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内容提要 

期货方面，豆粕主力合约收盘价变动-0.53%至 3931 元

/吨，CBOT 主力合约大豆变动 0.31%至 1299.25 美元/蒲式

耳。现货方面，美湾大豆 CNF 价 563 美元/吨，巴西豆 CNF

价 565 美元/吨，阿根廷豆 CNF价为 503.35 美元/吨。 

美豆延续低位震荡。供应方面，9 月整体相对偏干，产

量存在进一步下调可能，但是当前市场关注美豆收割工作、

巴西大豆销售进度偏慢以及阿根廷大豆美元政策重启形成

供应压力，目前美豆出口偏弱，销售数量不及预期，美豆

出口份额被挤占。整体而言南美豆价具有一定优势，阶段

性供应压力驱动美豆价格下行。美豆近期震荡走势为主。 

豆粕存在下行压力，节前延续震荡走势。节日备货基

本结束，今年节日效应对盘面提振极为有限，盘面更多跟

随外盘走势。豆粕 9 月成交量极低，下游库存相对充裕情

况下对未来采购仍然保持谨慎态度。需求方面，养殖刚需

仍存，豆粕整体提货量尚可，库存低位波动、小幅下降预

期不减。宏观扰动下空油多粕的套利行为同样基于豆粕一

定支撑，但是豆粕存在一定下行压力，下游节后补库对行

情的提振力度，整体呈现区间窄幅震荡。 

 

风险因素 

巴拿马运河、密西西比河水位回升；美豆收割进度偏

慢；节后下游补库提振盘面
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1. 行情与现货价格回顾 

图表 1  期货结算价回顾（元/吨，手） 

主力合约 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

豆粕 2401 3941 3960 -19 -0.48% 

CBOT 大豆 1295.25 1293.75 1.5 0.12% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 2  现货价格（元/吨） 

国内现货 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

进口大豆：张家港 4820 4820 0 0.00% 

进口大豆：大连 4850 4850 0 0.00% 

豆粕：张家港 4700 4720 -20 -0.42% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 3  基差数据（元/吨） 

主力合约 本期值 上期值 日度变化 涨跌幅 

豆粕 2401 759 760 -1 -0.13% 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 4：CBOT 大豆合约价格（美分/蒲式耳）           图表 5：豆粕价格变动（元/吨） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 
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图表 6：油粕比                                          图表 7：豆粕 1-5 合约价差（元/吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 8：豆粕-菜粕主力合约价差（元/吨） 

 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

2. 基本面情况 

图表 9：大豆压榨利润（元/吨）                               图表 10：大豆港口库存（万吨） 

 
 

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 
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图表 11：豆粕库存（万吨）                                      图表 12：豆粕成交量（万吨） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部 

图表 13：猪肉出栏价（元/公斤）                                图表 14：生猪养殖利润（元/头） 

  

数据来源：同花顺 iFind，兴证期货研究咨询部  
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