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内容提要

 行情回顾及后市展望

兴证 PX：现货报价，PX FOB 韩国主港 1098.67 美

元/吨（-15.00)，PX CFR 中国主港 1121.67 美元/吨

（-15.00）;石脑油 CFR 日本 706.25 美元/吨（-

2.00）。（数据来源：隆众资讯、iFinD）

期货方面，PX 主力合约小幅收跌。基本面来看，

原油端，隔夜原油宽幅震荡中小幅收涨，原油盘面动

能持续弱化，多头力量有所衰弱。随着宏观情绪近期

表现不佳，避险情绪酝酿发酵，虽然原油暂时没有趋

势性大跌风险，但近期的转弱迹象要引起重视，目前

油价维持高位对 PX 价格存在成本支撑。开工方面，上

周我国 PX 周度产量维持在 66.36 万吨左右，小幅减少，

产能利用率回落至 79.12%。下游方面，华东 PTA 市场

价格有所下跌，目前供应端部分装置短期有检修情况，

短期存在扰动，聚酯端仍有一定降负，但整体对 PX 需

求尚可。总体来看，短期内原油基本面暂无明显变化，

油价尚处于高位，成本端支撑短期或将持续，PX 供需

均有部分装置检修，但供需矛盾不大，市场仍遵循成

本逻辑，预计短期 PX 价格维持震荡走势。仅供参考。

风险因素：原料价格高位回落；下游开工不及预

期；装置临时性检修。
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一、PX 产业链日度数据监测

图表 1 PX 产业链日度数据监测

品种 单位 2023/9/21 2023/9/20 涨跌

原油

布伦特原油 美元/桶 93.3 93.5 -0.2

WTI 原油 美元/桶 89.6 89.7 0.0

INE 原油 元/桶 724.1 725.7 -1.6

石脑油 石脑油 CFR 日本 美元/吨 706.3 708.3 -2.0

MX
MX CFR 中国 美元/吨 1045.8 1063.5 -17.8

MX FOB 韩国 美元/吨 1045.0 1045.0 0.0

PX

PX FOB 韩国 美元/吨 1098.7 1113.7 -15.0

PX FOB 鹿特丹 美元/吨 1249.0 1249.0 0.0

PX FOB 美湾 美元/吨 1183.4 1198.4 -15.0

PX CFR 中国 美元/吨 1121.7 1136.7 -15.0

PTA
化纤 PTA 指数（内盘） 元/吨 6280.0 6345.0 -65.0

化纤 PTA 指数（外盘） 美元/吨 830.0 830.0 0.0

聚酯

PET 切片 元/吨 7190 7270 -80

PET 瓶片 元/吨 7210 7235 -25

聚酯纤维 POY 元/吨 8200 8200 0

聚酯纤维 FDY 元/吨 8750 8750 0

聚酯纤维 DTY 元/吨 9600 9600 0

聚酯纤维短纤 元/吨 7775 7815 -40

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部
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二、相关图表分析

图表 3 国际原油价格 图表 4 石脑油、MX 价格走势

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部

图表 5 PX CFR 中国（美元/吨） 图表 6 PX 海外价格（美元/吨）

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部
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图表 7 石脑油裂解价差 图表 8 PX-石脑油价差

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部

图表 9 PX-MX 价差 图表 10 PTA 加工差

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部
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三、宏观及行业要闻

1. 央行等四部门集中回应中国经济形势。相关负责人表示，货币政策应对

超预期挑战和变化仍然有充足的政策空间，中国经济不存在所谓的通缩，

后期也不会出现通缩，唱衰中国从没实现过。人民币对美元汇率非常重要，

但并不是人民币汇率的全部，人民币对一篮子货币稳中有升;央行、外汇局

将坚决防范汇率超调风险。

2.美联储主席鲍威尔表示，如果合适，准备进一步提高利率，将会逐次会

议做出决策。美联储在今年最后两次会议上做出的决策将取决于全部数据

的综合情况;从未打算就任何降息的时间发出信号，在适当的时候会有降息

的时机。

3.沙特下调对印度出口石油的溢价。

4.美国至 9 月 15 日当周 EIA 原油库存减少 213.5 万桶。

5.美联储上调美国 2023 年 GDP 增长预期至 2.1%。

6.俄副总理:俄今年石油产量预计为 5.27 亿吨。

7.俄罗斯 8 月 PPI 环比上升 4.4%，同比上升 10.6%。

8.摩根大通:原油价格上涨势头可能已经见顶。

9．德意志银行称，由于英国 CPI 数据影响，现在预计英国央行将在周四维

持利率在 5.25%，此前预期会加息 25 个基点。

10.俄罗斯副总理诺瓦克表示，俄罗斯将在年底前将石油出口量从五月至六

月的平均水平减少 30 万桶/日。

资讯来源：Wind，公开资料整理，兴证期货研究咨询部
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