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内容提要 

兴证钢材：现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇

总价收于 3860 元/吨（-20），上海热卷 4.75mm 汇总价 3910

元/吨（-20），唐山钢坯 Q235 汇总价 3570 元/吨（+0）。（数

据来源：Mysteel） 

美联储将联邦基金利率目标维持在 5.25%至 5.50%的区

间不变，年内或还有一次加息。 

国内稳增长政策将继续出台。8 月社融超预期；随后央

行下调金融机构存款准备金率 0.25 个百分点（不含已执行 5%

存款准备金率的金融机构），利好市场。 

从终端看，今年钢材需求同比回暖，用钢增量较大的行

业主要有直接出口、汽车、光伏、风电等。当前钢材最主要

的压制来自过高的供应，从钢联全样本来看，单是热卷产量

1-8 月同比就增长了 2098 万吨，同时也导致铁矿、双焦长期

强于成材。 

原料端，近期煤矿事故导致安监加严，双焦偏强将给予

成材较强的底部支撑。 

总结来看，宏观利好政策继续出台，但产业层面供大于

求、钢材亏损的矛盾较为突出，预计钢价仍震荡为主，后期

一看出口需求，二看双焦高度。仅供参考。 

 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 124.45 美元/

吨（-1.15），日照港超特粉 857 元/吨（+12），PB 粉 948 元

/吨（+10）。（数据来源：Wind、Mysteel） 

据钢联数据，全球铁矿石发运总量 3044.3 万吨，环比增
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加 31.1 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2598.2 万吨，环比增

加 79.0 万吨。中国 47 港到港总量 2340.6 万吨，环比减少

492.0 万吨；45 港到港总量 2200 万吨，环比减少 502.8 万吨。 

247 家钢企日均铁水产量 247.84 万吨，周环比仅下降 0.4

万吨。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 11865.75 万吨，环比降

2.12 万吨；日均疏港量 323.79 万吨，环比增 11.38 万吨。钢

厂烧结粉矿库存大幅增加 101 万吨，主要是双节前补库。 

总结来看，铁水尚未看见明显下降，铁矿基本面支撑较

强，注意补库结束后铁矿价格或冲高回落。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 据财联社，北京时间周四凌晨 2 点，美联储发布 9 月联邦公开市场委员会声明，以及

今年第三份经济预期。用一句话来总结，虽然美联储今天没动政策利率，但通过经济预

期给出了今年还有可能加息，以及明年降息预期减少的讯息。 

2. 9 月 20 日，国务院新闻办公室举行国务院政策例行吹风会，国家发展改革委、工业和

信息化部、财政部、中国人民银行有关负责人解读经济形势和政策。相关负责人表示，

货币政策应对超预期挑战和变化仍然有充足的政策空间，中国经济不存在所谓的通缩，

后期也不会出现通缩，唱衰中国从没实现过。人民币对美元汇率非常重要，但并不是人

民币汇率的全部，人民币对一篮子货币稳中有升；央行、外汇局将坚决防范汇率超调风

险。降低存量房贷利率已在积极有效推进，预计超九成借款人可及时享受政策红利，其

余也将在 10 月底前完成调整。 

3. 本周，唐山主流样本钢厂平均铁水不含税成本为 2727 元/吨，平均钢坯含税成本 3562

元/吨，周环比上调 10 元/吨，与 9 月 20 日普方坯出厂价格 3570 元/吨相比，钢厂平均

盈利 8 元/吨，周环比扭亏为盈。 

4. 财政部国库司司长李先忠表示，1-8 月，各地发行用于项目建设等专项债券 2.95 万亿

元，完成全年新增专项债券限额的 77.5%，比序时进度快 10.8 个百分点。 

5. 9 月 20 日，全国主港铁矿石成交 129.80 万吨，环比减 0.5%；237 家主流贸易商建筑钢

材成交 13.36 万吨，环比减 2.2%。 

6. 9 月 20 日，山东、河北主流钢厂上调焦炭采购价格，涨幅 100-110 元/吨，至此本轮涨

价全面落地。 

7. 9 月 20 日，40 家独立电弧炉建筑钢材钢厂平均成本为 3953 元/吨，日环比增加 5 元/

吨。平均利润亏损 111 元/吨，谷电利润亏损 9 元/吨。 

8. 本周，全国 110 家洗煤厂样本开工率 75.37%，较上期降 0.38 个百分点；日均产量 61.81

万吨，降 0.37 万吨；原煤库存 225.77 万吨，降 9.52 万吨；精煤库存 88.95 万吨，降 1.02

万吨。  
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-9-20 2023-9-19 日环比 2023-9-13 周环比 

现货价格 

超特粉 857  845  12  805  52  

金布巴粉 59.5% 894  887  7  875  19  

罗伊山粉 921  911  10  902  19  

PB 粉 948  938  10  929  19  

PB 块 1095  1080  15  1048  47  

SP10 粉 868  865  3  844  24  

纽曼粉 965  955  10  946  19  

麦克粉 936  925  11  912  24  

卡粉 1035  1025  10  1004  31  

唐山铁精粉 1102  1101  1  1092  10  

IOC6 928  917  11  894  34  

现货价差 
PB 粉-超特 91  93  -2  124  -33  

卡粉-PB 粉 87  87  0  75  12  

期货 

主力 874  863  11  861  13  

01 合约 874  863  11  861  13  

05 合约 831  823  8  822  9  

月差 铁矿 01-05 43  40  4  39  4  

主力基差 

超特粉 193  191  2  149  44  

金布巴粉 59.5% 173  176  -3  165  8  

罗伊山粉 114  114  0  106  8  

PB 粉 136  136  0  132  4  

SP10 粉 178  185  -8  164  13  

纽曼粉 159  159  0  151  8  

麦克粉 131  130  1  118  13  

卡粉 135  136  0  115  21  

河钢精粉 89  99  -10  92  -3  

IOC6 127  126  1  103  24  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-9-20 2023-9-19 日环比 2023-9-13 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 3860  3880  -20  3800  60  

上海热卷 3910  3930  -20  3860  50  

上海冷轧 4880  4860  20  4820  60  

上海中厚板 3930  3950  -20  3920  10  

江苏钢坯 Q235 3640  3640  0  3570  70  

唐山钢坯 Q235 3570  3570  0  3530  40  

现货价差 

热卷-螺纹 50  50  0  60  -10  

上海冷轧-热轧 970  930  40  960  10  

上海中厚板-热轧 20  20  0  60  -40  

螺纹-钢坯（江苏） 355  376  -21  363  -8  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -116  -32  -84  -93  -23  

华东螺纹（电炉） -142  -142  0  -143  1  

华东热卷 -134  -32  -103  -83  -51  

期货主力 
螺纹钢 3842  3831  11  3777  65  

热卷 3932  3933  -1  3852  80  

盘面利润 

螺纹 10 105  117  -13  -274  378  

螺纹 01 -74  -44  -30  -51  -23  

热卷 10 269  281  -13  -132  400  

热卷 01 -34  8  -42  -26  -8  

期货价差 

卷-螺主力价差 90  102  -12  75  15  

螺纹 10-01 -82  -68  -14  -58  -24  

热卷 10-01 42  44  -2  59  -17  

主力基差 
螺纹 18  49  -31  23  -5  

热卷 -22  -3  -19  8  -30  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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