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内容提要

 行情回顾及后市展望

兴证 PX：现货报价，PX FOB 韩国主港 1114 美元/

吨 （ 26.67) ， PX CFR 中 国 主 港 1137 美 元 / 吨

（26.67）;石脑油 CFR 日本 711 美元/吨（13.50）。

（数据来源：隆众资讯、iFinD）

昨日以苯乙烯为首的能源化工品大幅上涨，PX 价

格延续上涨趋势。原油方面，隔夜原油带量继续上冲，

并且刷新年内新高，巩固了近期原油涨势，上行动能

再度转强，意味着原油盘面有望打开上行空间。目前

油价处于高位且有继续冲高的态势，对 PX 价格存在一

定成本支撑。开工方面，上周我国 PX 周度产量维持在

68 万吨左右，产能利用率亦维持 81.23%的高位。下游

方面，华东 PTA 市场继续回落，目前供应端装置暂无

明显变化，国内装置负荷高位，对 PX 需求尚可。总体

来看，短期内原油基本面暂无利好消息跟进，油价面

临见顶回调的风险，但目前尚处于高位，成本端支撑

短期或将持续，PX 自身供需端暂无明显矛盾，市场仍

遵循成本逻辑，预计短期 PX 价格维持震荡走势。仅供

参考。

风险因素：原料价格高位回落；下游开工不及预

期；装置临时性检修。
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一、PX 产业链日度数据监测

图表 1 PX 产业链日度数据监测

品种 单位 2023/9/12 2023/9/11 涨跌

原油

布伦特原油 美元/桶 92.1 90.6 1.4

WTI 原油 美元/桶 88.8 87.3 1.6

INE 原油 元/桶 695.6 696.1 -0.5

石脑油 石脑油 CFR 日本 美元/吨 711.0 697.5 13.5

MX
MX CFR 中国 美元/吨 1063.5 1049.0 14.5

MX FOB 韩国 美元/吨 1000.0 1000.0 0.0

PX

PX FOB 韩国 美元/吨 1114.0 1087.3 26.7

PX FOB 鹿特丹 美元/吨 1189.0 1189.0 0.0

PX FOB 美湾 美元/吨 1197.1 1169.1 28.0

PX CFR 中国 美元/吨 1137.0 1110.3 26.7

PTA
化纤 PTA 指数（内盘） 元/吨 6280.0 6155.0 125.0

化纤 PTA 指数（外盘） 美元/吨 790.0 790.0 0.0

聚酯

PET 切片 元/吨 7100 7060 40

PET 瓶片 元/吨 7135 7095 40

聚酯纤维 POY 元/吨 7900 7900 0

聚酯纤维 FDY 元/吨 8500 8475 25

聚酯纤维 DTY 元/吨 9350 9350 0

聚酯纤维短纤 元/吨 7700 7600 100

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部
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二、相关图表分析

图表 3 国际原油价格 图表 4 石脑油、MX 价格走势

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部

图表 5 PX CFR 中国（美元/吨） 图表 6 PX 海外价格（美元/吨）

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部
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图表 7 石脑油裂解价差 图表 8 PX-石脑油价差

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部

图表 9 PX-MX 价差 图表 10 PTA 加工差

数据来源：Wind、隆众资讯，兴证期货研究咨询部
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三、宏观及行业要闻

1.WTI10 月原油期货收涨 1.55 美元，涨幅 1.77%，报 88.84 美元/桶。布伦

特 11 月原油期货收涨 1.42 美元，涨幅 1.56%，报 92.06 美元/桶。

2.标普 500 指数收跌 25.56 点，跌幅 0.57%，报 4461.90 点。道琼斯工业

平均指数收跌 17.73 点，跌幅 0.05%，报 34645.99 点。纳斯达克综合指数

（纳指）收跌 144.28 点，跌幅 1.04%，报 13773.61 点。

3.美国至 9 月 8 日当周 API 原油库存增加 117.4 万桶，预期减少 200 万桶，

前值减少 552.1 万桶。

4.欧洲央行将下调 2023-24 年欧元区经济增长预期;欧洲央行预计明年欧元

区通胀率将保持在 3%以上。

5.摩根士丹利固收研究主管:美联储将结束加息。

6.俄罗斯经济部将 2023 年通胀预测从 5.3%上调全 7.5%;上调 2023 年 GDP

预期值增长 2.8%;预计 2023 年卢布兑美元平均汇率

为 85.2，之前的预测为 76.5。

7.EIA 短期能源展望报告:预计今年 WTI 原油价格为 79.65 美元/桶，此前预

期为 77.79 美元/桶。

8.欧元区 9 月 ZEW 经济景气指数为-8.9，前值为-5.5。德国 9 月 ZEW 经济

景气指数为-11.4，预期-15。

9.欧佩克月报显示，将 2023 年全球原油需求增速保持在 240 万桶/日不变;

由于沙特延长减产，石油供应缺口为 300 万桶。

资讯来源：Wind，公开资料整理，兴证期货研究咨询部
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