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内容提要 

兴证钢材：现货报价，杭州螺纹钢 HRB400E 20mm 汇

总价收于 3810 元/吨（+20），上海热卷 4.75mm 汇总价 3890

元/吨（+10），唐山钢坯 Q235 汇总价 3550 元/吨（+20）。

（数据来源：Mysteel） 

8 月份社融好于市场（WIND）预期。同时，全国外汇市

场自律机制专题会议在北京召开，离岸人民币汇率反弹。地

产利好政策继续出台，郑州全面取消楼市限购、限售政策，

支持居民刚性和改善性购房需求。 

淡季看预期，旺季看现实，尽管五大材需求环比回升，

但绝对值仍低于往年，旺季成色有待检验；供给方面，铁水

产量 248.24 万吨，周环比明显上行。钢协发文称钢企将按照

供需合理安排自己的产量，平控再次证伪，预计后续铁水产

量将维持高位，同时铁矿、双焦强于成材的格局不变。目前

华东热卷库存高企表明国内已经显著供大于求，钢厂主要靠

增大出口力度来缓解供应压力，后续考验海外需求承接力度。 

总结来看，宏观利好政策继续出台，但产业层面供大于

求、钢材亏损的矛盾较为突出，关键在于出口能否继续增加。

仅供参考。 

 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 120.65 美元/

吨（+3.85），日照港超特粉 801 元/吨（+12），PB 粉 927 元

/吨（+7）。（数据来源：Wind、Mysteel） 

据钢联数据，全球铁矿石发运总量 3013.2 万吨，环比减

少 348.0 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2519.2 万吨，环比减
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少 243.7 万吨。中国 47 港到港总量 2832.7 万吨，环比增加

821.8 万吨；中国 45 港到港总量 2702.9 万吨，环比增加 724.2

万吨。 

247 家钢厂日均铁水产量 248.24 万吨，较上周增加 1.32

万吨，年内新高。 

全国 45个港口进口铁矿库存为 11867.87万吨，降 258.89

万吨；日均疏港量 312.41 万吨，环比增 0.81 万吨。 

总结来看，近期监管加严，但铁水年内新高，基本面仍

强，叠加社融好于预期，铁矿偏强走势。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 郑州全面取消楼市限购、限售政策，支持居民刚性和改善性购房需求。降低商业性个人

住房贷款最低首付比例要求，首套房最低首付款比例调整为不低于 20%，二套房调整

为不低于 30%。 

2. 11 日唐山地区 5 家全流程螺纹钢样本企业 11 条产线，当日新增停产检修一条，目前 11

条产线全部停产检修（含长期停产产线），月环比增加 2 条，开工率降至 0，日均影响

产量约 0.8 万吨。 

3. 9 月 12 日，全国主港铁矿石成交 156.20 万吨，环比增 37.6%；237 家主流贸易商建筑

钢材成交 16.83 万吨，环比增 1.3%。 

4. 9 月 12 日，Mysteel 统计中国 45 港进口铁矿石库存总量 11798.62 万吨，环比上周一减

少 221 万吨，47 港库存总量 12393.62 万吨，环比减少 210 万吨。 

5. 9 月 4 日-9 月 10 日期间，澳大利亚、巴西七个主要港口铁矿石库存总量 1230.1 万吨，

周环比增加 63 万吨，结束连续三期稳步下降态势，目前库存绝对量基本接近今年以来

的平均水平。 

6. 中钢协：2023 年 9 月上旬，重点统计钢铁企业共生产粗钢 2158.79 万吨、生铁 1984.02

万吨、钢材 2045.91 万吨。其中粗钢日产 215.88 万吨，环比增长 5.53%，同口径相比去

年同期增长 2.89%。 

7. 多地多家银行反馈，今年以来监管部门没再要求报送房地产贷款和个人住房贷款占比

数据，这意味着多地房地产贷款集中度管理制度执行有所松动。 

8. 欧佩克月报显示，由于沙特延长减产，原油市场供应缺口达 300 万桶/日。报告将今明

两年全球原油需求增长预期分别维持在 240 万桶/日、220 万桶/日不变；将今年非欧佩

克国家原油产量增长预期上调 10 万桶，至 160 万桶/日。 

9. 对于美联储下周的议息会议，目前市场普遍预期不会加息，所以更重要的看点会是经

济预期（包含“点阵图”）中对后续政策路径，特别是明年降息幅度的描述。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-9-12 2023-9-11 日环比 2023-9-5 周环比 

现货价格 

超特粉 801  789  12  771  30  

金布巴粉 59.5% 873  865  8  857  16  

罗伊山粉 900  893  7  883  17  

PB 粉 927  920  7  910  17  

PB 块 1045  1035  10  1018  27  

SP10 粉 842  835  7  825  17  

纽曼粉 944  937  7  925  19  

麦克粉 912  900  12  894  18  

卡粉 1000  990  10  993  7  

唐山铁精粉 1086  1086  0  1089  -3  

IOC6 887  880  7  879  8  

现货价差 
PB 粉-超特 126  131  -5  139  -13  

卡粉-PB 粉 73  70  3  83  -10  

期货 

主力 859  852  8  847  13  

01 合约 859  852  8  847  13  

05 合约 819  815  5  808  11  

月差 铁矿 01-05 40  37  3  39  2  

主力基差 

超特粉 146  140  6  126  20  

金布巴粉 59.5% 165  163  1  160  5  

罗伊山粉 105  105  0  99  6  

PB 粉 127  127  0  125  2  

SP10 粉 164  164  0  158  6  

纽曼粉 150  150  0  142  8  

麦克粉 119  113  6  112  7  

卡粉 112  108  3  117  -5  

河钢精粉 87  95  -8  103  -16  

IOC6 97  97  0  101  -4  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-9-12 2023-9-11 日环比 2023-9-5 周环比 

现货价格 

杭州螺纹钢 3810  3790  20  3820  -10  

上海热卷 3890  3880  10  3920  -30  

上海冷轧 4800  4800  0  4810  -10  

上海中厚板 3930  3920  10  3970  -40  

江苏钢坯 Q235 3580  3560  20  3580  0  

唐山钢坯 Q235 3550  3530  20  3580  -30  

现货价差 

热卷-螺纹 80  90  -10  100  -20  

上海冷轧-热轧 910  920  -10  890  20  

上海中厚板-热轧 40  40  0  50  -10  

螺纹-钢坯（江苏） 363  363  1  374  -10  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -77  -85  8  -37  -40  

华东螺纹（电炉） -140  -177  37  -180  40  

华东热卷 -65  -63  -2  -5  -60  

期货主力 
螺纹钢 3791  3759  32  3799  -8  

热卷 3882  3851  31  3906  -24  

盘面利润 

螺纹 10 -256  -166  -90  -102  -154  

螺纹 01 -42  -48  6  15  -57  

热卷 10 -109  -22  -87  60  -169  

热卷 01 -1  -6  5  72  -73  

期货价差 

卷-螺主力价差 91  92  -1  107  -16  

螺纹 10-01 -54  -47  -7  -60  6  

热卷 10-01 52  55  -3  45  7  

主力基差 
螺纹 19  31  -12  21  -2  

热卷 8  29  -21  14  -6  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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