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内容提要 

兴证钢材：现货报价，江苏三线螺纹钢 HRB400E 20mm

汇总价收于 3700 元/吨（+30），上海热卷 4.75mm 汇总价

3940 元/吨（+30），唐山钢坯 Q235 汇总价 3570 元/吨（+20）。

（数据来源：Mysteel） 

8 月制造业采购经理指数为 49.7%，比上月上升 0.4 个

百分点。北上广深四大一线城市全面落实首套房“认房不认

贷”，刺激了刚需和改善需求。商业银行下调存量房贷利率

和存款利率，政策利好黑色。后续应重点关注地方债务化解

和城中村改造进展。 

成材表需下滑，成材产量与铁水劈叉。淡季看预期，旺

季看现实，本周钢材表需环比下滑，旺季成色有待检验；供

给方面，铁水产量 246.92 万吨，周环比明显上行，与五大材

产量劈叉。周末又有钢厂平控传闻，但市场并未交易该逻辑。 

总结来看，宏观利好政策继续出台，但成材需求并没有

超预期表现，原料更强使得钢厂利润快速收窄，若后期旺季

预期证伪，易导致负反馈发生。仅供参考。 

 

兴证铁矿：现货报价，普式 62%价格指数 116.45 美元/

吨（+2.4），日照港超特粉 757 元/吨（+0），PB 粉 910 元/

吨（-4）。（数据来源：Wind、Mysteel） 

据钢联数据，全球铁矿石发运总量 3289.1 万吨，环比增

加 32.1 万吨，澳洲巴西铁矿发运总量 2727.0 万吨，环比增

加 59.5 万吨。中国 47 港到港总量 2584 万吨，环比增加 221.1

万吨；中国 45 港到港总量 2487 万吨，环比增加 249.5 万吨。 
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铁水再次上行。247 家钢厂日均铁水产量 246.92 万吨，

较上周增加 1.35 万吨。 

全国 45 个港口进口铁矿库存为 12126.76 万吨，环比增

加 94.28 万吨；日均疏港量 311.60 万吨，环比降 16.59 万吨。 

总结来看，宏观利好政策继续出台，铁水产量较高，平

控存疑，铁矿偏强导致成材亏损扩大，若旺季落空，可能形

成一定的负反馈。仅供参考。 
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一、市场资讯 

1. 9 月 1 日，北京和上海均官宣执行“认房不用认贷”政策措施。至此，四个一线城市全

部落实“认房不认贷”政策。京沪广深四大一线城市作为全国楼市的风向标，全面落地

“认房不认贷”政策意义非同一般。记者在刚刚过去的周末实地调研发现，京沪楼市成

交量出现脉冲式上涨，深圳楼市亦有所回暖，广州楼市则相对平淡；京沪广深四地新房

和二手房价格均保持平稳。专家表示，在“认房不认贷”政策落地后，接下来建议多措

并举、供需同步发力，实现房地产市场平稳发展。 

2. 8 月地方债发行放量，净发行 7176 亿元，创今年以来新高，总发行量突破万亿元。8 月

分别发行新增一般债 1127 亿元、新增专项债 5946 亿元，其中新增专项债发行量创今

年以来新高（一季度单月最多发行新增专项债 5299 亿元），反映新增专项债发行明显

提速。 

3. 9 月 1 日，全国主港铁矿石成交 84.00 万吨，环比增 4.6%；237 家主流贸易商建筑钢材

成交 16.12 万吨，环比增 16.7%。 

4. 上周末，唐山迁安普方坯资源出厂含税上调 10 元/吨，报 3580 元/吨。 

5. 上周，全国 47 个港口进口铁矿石库存总量 12736.76 万吨，环比增加 79.28 万吨；日均

疏港量 327.40 万吨，环比降 16.49 万吨。 

6. 上周，247 家钢厂高炉炼铁产能利用率 92.27%，环比增加 0.51 个百分点，同比增加 5.44

个百分点；钢厂盈利率 45.45%，环比下降 5.63 个百分点，同比下降 5.20 个百分点。 

7. 上周，87 家独立电弧炉钢厂平均产能利用率为 52.76%，环比减少 1.30 个百分点，同比

增加 6.94 个百分点。 

8. 中指院公布数据显示，8 月，百城新建住宅平均价格环比下跌 0.01%，已连续 4 个月环

比下跌；同比下跌 0.17%。百城二手住宅平均价格环比下跌 0.38%，已连续 16 个月环

比下跌；同比跌幅扩大至 2.29%。 
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二、铁矿&钢材市场日度监测 

表1. 铁矿日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-9-1 2023-8-31 日环比 2023-8-25 周环比 

现货价格 

超特粉 757  757  0  742  15  

金布巴粉 59.5% 850  857  -7  832  18  

罗伊山粉 883  887  -4  863  20  

PB 粉 910  914  -4  893  17  

PB 块 1013  1014  -1  998  15  

SP10 粉 817  821  -4  800  17  

纽曼粉 923  926  -3  911  12  

麦克粉 881  888  -7  870  11  

卡粉 980  980  0  975  5  

唐山铁精粉 1077  1076  1  1077  0  

IOC6 882  887  -5  854  28  

现货价差 
PB 粉-超特 153  157  -4  151  2  

卡粉-PB 粉 70  66  4  82  -12  

期货 

主力 846  849  -4  827  19  

01 合约 846  849  -4  827  19  

05 合约 805  807  -3  790  15  

月差 铁矿 01-05 41  42  -1  38  4  

主力基差 

超特粉 124  121  4  126  -2  

金布巴粉 59.5% 117  121  -4  116  1  

罗伊山粉 116  117  -1  112  3  

PB 粉 113  114  -1  117  -4  

SP10 粉 99  100  -1  98  0  

纽曼粉 115  115  0  121  -6  

麦克粉 101  105  -4  108  -7  

卡粉 87  84  4  100  -13  

唐山铁精粉 115  111  5  134  -19  

IOC6 114  116  -2  102  12  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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表2. 钢材日度数据监测 

指标 单位（元/吨） 2023-9-1 2023-8-31 日环比 2023-8-25 周环比 

现货价格 

江苏三线螺纹钢 3700  3680  20  3670  30  

上海热卷 3940  3910  30  3900  40  

上海冷轧 4770  4750  20  4730  40  

上海中厚板 3930  3930  0  3930  0  

江苏钢坯 Q235 3600  3570  30  3540  60  

唐山钢坯 Q235 3570  3550  20  3550  20  

现货价差 

热卷-螺纹 240  230  10  230  10  

上海冷轧-热轧 830  840  -10  830  0  

上海中厚板-热轧 -10  20  -30  30  -40  

螺纹-钢坯（江苏） 230  239  -9  258  -29  

现货利润 

华东螺纹（高炉） -66  -111  45  -84  17  

华东螺纹（电炉） -206  -216  10  -199  -7  

华东热卷 16  -29  45  -1  17  

期货主力 
螺纹钢 3778  3740  38  3716  62  

热卷 3935  3880  55  3917  18  

盘面利润 

螺纹 10 -134  -133  0  -128  -6  

螺纹 01 14  -8  22  18  -4  

热卷 10 20  8  13  23  -3  

热卷 01 86  62  24  92  -6  

期货价差 

卷-螺主力价差 157  140  17  201  -44  

螺纹 10-01 -35  -20  -15  -28  -7  

热卷 10-01 47  51  -4  49  -2  

主力基差 
螺纹 -78  -60  -18  -46  -32  

热卷 5  30  -25  -17  22  

数据来源：兴证期货研究咨询部，Mysteel 
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观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

免责声明 
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财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及

（若有必要）咨询独立投资顾问。 

在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。 
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