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内容提要

 行情回顾及后市展望

兴证工业硅：现货报价，华东不通氧 553#硅 13000（0）

元/吨，通氧 553#硅 13400（100）元/吨，421#硅 13750（0）

元/吨。

多晶硅方面，多晶硅致密料 71（0）元/千克，多晶硅

菜花料报价 68（0）元/千克。

有机硅方面，DMC 平均价 13550（0）元/吨，107 胶

14000（0）元/吨，硅油 15600（0）元/吨。

铝合金锭 SMM A00 铝 18540（70）元/吨，A356 铝合金

锭 19150（50）元/吨，ADC12 铝合金 19000（0）元/吨。

（数据来源：SMM、iFinD）

上周五工业硅期货价格窄幅震荡，现货价格稳中有涨。

从基本面来看，供应端由于仓单原因，市场上部分现货流

通被锁定，虽然现货库存充足，但是实际市场流通现货并

不是特别多，尤其是云南地区较为明显。需求端，多晶硅

价格有抬头现象，对工业硅等原料压价情绪或有所减弱行

业开工率持稳，原计划在 7 月份投产的新增多晶硅产能有

所延迟，但目前库存维持低位，预计对硅料价格起到一定

支撑；有机硅方面，近期多家单体厂封盘不报，叠加“金

九银十”下游消费旺季来临，企业提前备货，刚需单释放

带动成交，DMC 成交重心上移，单体厂亏损幅度收敛;铝合

金企业开工率基本稳定，库存较为充足，以刚需采购居多。

综上，基本面仍是偏弱，现货提价给盘面的支撑存疑，预

计反弹高度有限，谨慎追涨。仅供参考。

风险因素：原材料成本回落；下游新增产能的投产情

况；终端消费无明显改善
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一、行业相关资讯

1. 近日，宁夏新能工业硅 6 号矿热炉首次产出硅水，标志着宁夏新能已成功

达成项目建设初期制定的“首炉料为优级品”目标，同时也标志着东方希

望集团年产 14.5 万吨工业硅一期项目正式进入试生产阶段。宁夏新能工业

硅一期项目共设立 2 个冶炼车间，分别配置了 6 台和 4 台 33000KV 工业硅

电炉。在项目设计之初，集团总部设计团队和宁能工业硅项目团队不盲目

遵从设计院的设计方案，而是根据项目实际，对标先进，充分吸收兄弟公

司准东工业硅项目所积累的成功经验和做法，严格按照集团标准循环管理

优化设计 1000 余项，整体投资成本低于行业同类型企业 20%。自 7 月 31 日

6 号炉成功通电，8 月 2 日成功投料，到 8 月 3 日首出硅水，这一系列标志

性的节点意味着宁夏新能正朝着达产达标这一目标迈出更加坚实的一步。

2. 近日，四川省宜宾高新区技术产业园区与正泰新能科技有限公司在正泰集

团杭州新能源园区举行签约仪式。本次签约项目总投资约 120 亿元，分两

期建设:一期建设年产 10GW 高效晶硅太阳能电池及 3GW 光伏组件生产基地，

二期建设年产 10GW 高效晶硅太阳能电池及 2GW 光伏组件生产基地。项目满

产后年产值预计将超过 130 亿元。正泰新能光伏项目的签约落地，标志着

宜宾率先实现从硅料、硅棒、切片、电池到组件的光伏产业全链条闭环发

展，必将推动宜宾进一步健全光伏产业链生态圈、加快打造国家级光伏产

业集群;必将推动正泰新能科技有限公司快速扩大优势产能、巩固行业领军

地位，为宜宾建设现代化产业体系贡献更大力量。

资讯来源：Mysteel，公开资料
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二、工业硅产业链市场日度监测
表 1 工业硅产业链日度数据监测

品种 区域 规格牌号 平均价（元/吨） 涨跌

工业硅

华东

不通氧 553# 13000 0

通氧 553# 13400 100

521# 13750 0

441# 14300 0

421# 13750 0

3303# 14550 50

2202# 20500 0

黄埔港

不通氧 553# 12900 0

通氧 553# 13400 100

441# 13800 0

421# 14450 0

出口(美

元/吨）

不通氧 553# 1845 0

421# 2055 0

昆明

不通氧 553# 12800 0

通氧 553# 13450 0

421# 14700 0

四川
不通氧 553# 12600 0

421# 14500 0

硅石
新疆硅石 \ 500 0

云南硅石 \ 435 0

精煤
新疆精煤 \ 1675 -200

宁夏精煤 \ 1630 5

有机硅 华东

DMC 13550 0

107 胶 14000 0

硅油 15600 0

多晶硅

\

多晶硅复投料 73 0

多晶硅致密料 71 0

多晶硅菜花料 68 0

硅片 M10 单晶 3.13 0.03

电池片 M10 单晶 0.76 0

光伏组件 182 系列 1.23 0

铝合金锭 全国

SMM A00 铝 18550 10

A356 铝合金锭:全国 19150 0

铝合金 ADC12 19000 0

数据来源：SMM, iFinD，兴证期货研究咨询部
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表 2 工业硅期货日度数据监测

指标 合约；规格牌号 价格（元/吨） 涨跌幅（%）

期货合约
主力合约 13645 0.18

主力合约持仓量 61966 230

现货价差 421#-553# 350 —

基差
421# 105 —

553# -245 —

数据来源：SMM，iFinD，兴证期货研究咨询部

三、图表分析
图表 1 工业硅主力合约期货盘面走势

数据来源：iFinD、兴证期货研究咨询部

图表 2 工业硅现货参考价格（单位：元/吨）

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部
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图表 3 不同牌号现货价差（单位：元/吨） 图表 4 基差走势(单位：元/吨)

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部

图表 5 多晶硅现货参考价（单位：元/千克） 图表 6 硅片等现货价(单位：元/片；瓦)

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部

图表 7 有机硅现货参考价（单位：元/吨） 图表 8 铝合金现货参考价（单位：元/吨）

数据来源：SMM、兴证期货研究咨询部
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本人以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究

观点。报告所采用的数据均来自公开资料，分析逻辑基于本人的职业理解，通过合理判断的得

出结论，力求客观、公正，结论，不受任何第三方的授意影响。本人不曾因也将不会因本报告

中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。

免责声明
本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也

不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。文中的观点、结论和建议仅供参考。兴证期货

可发出其它与本报告所载资料不一致及有不同结论的报告。本报告及该等报告反映编写分析员

的不同设想、见解及分析方法。报告所载资料、意见及推测仅反映分析员于发出此报告日期当

日的独立判断。
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（若有必要）咨询独立投资顾问。
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况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的损失负任何责任。

本报告的观点可能与资管团队的观点不同或对立，对于基于本报告全面或部分做出的交易、

结果，不论盈利或亏损，兴证期货研究咨询部不承担责任。

本报告版权仅为兴证期货有限公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式
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